
Este parecer tem por finalidade a análise do comportamento da carteira de investimento 


do IMPSJALES na competência 08/2020. 


I) Relatório Analítico dos Investimentos 
Durante o mês de a90slo/2020, o mercado financeiro, principalmente de riscos foi de 

alta volatividade. devido a fatores internos e externos como: Sobre o mercado ex1erno 
destacamos as incertezas perante a existência de urna segunda onda de pandemia do 
coronavirus, com registro de surgimento de novas contaminações na Europa e do revés 
relacionados a vacinas destinadas seu combate e também os fatos envolvendo os E U,A. , 
principalmente o aumento do nervosismo da guerra comercial com a China, e divulgação das 
primeiras pesquisas e debates das eleições presidenciais. Sobre o mercado interno, a 
questão da pandemia continua no radar dos investidores e principalmente das incertezas 
sobre o andamento de reformas estruturantes como a administrativa e tributária, sobre o 
pacto federativo e a grande preocupação com o teto de gastos. 

Que esta volatividade foi sentida na carteira de investimentos deste instituto, 
principalmente nos segmentos de maior riscos, como os de renda variável e dos fundos de 
renda fixa de prazos de maior longevidade, como os titulas públicos e IMA-B. Sendo, fechou­
se o mês com retorno total na carteira de -0,87%, bem abaixo da meta atuarial que foi de 
0,56%, que no acumulado também continuamos abaixo da metal, ou seja, retorno de 2,11 % 
enquanto a meta foi de 4,40%. Que este rendimento negativo gerou perda na carteira de R$ 

405.542.10(Quatrocentos e Cinco Mil, Quinhentos e Quarenta e Dois Reais e Dez Centavos). 
Os Fundos de Renda Fixa com melhores retornos foram: Caixa Brasil lDKA IPCA 2A 

TP com retorno de 0,79% e o Caixa Brasil IMA-S5 com 0,39% de rendimento. Já. os piores 
fundos no mês foram os Títulos Públicos com retorno de -2,09%; Bradesco Inst. IMAB-5 RF 
com relorno de -1.83% e o SS Alocação Ativa Retorno Total com -1,05% de rendimentos no 
mês. 

Na renda variável não tivemos retornos positivos e que os apresentaram piores 
performances foram os fundos· Caixa B(asil Açôes livre com retorno de -4,09%: Caixa 
Petrobras FI de Ações com retorno de -1,79% e o Bradesco Selection FI Ações com -1, 14% 
de rendimento no mês 

II) Sobre a distribuição dos fundos de investimentos: 
Que alualmente a carteira está distribuída em 81 . 19IJ

/IJ em Renda Fixa e 18,81% na 
Renda Variável: Que os ativos estão distribuídos pelo seguintes segmentos: RENDA FIXA -
Titulas Públicos: 12,55%; Gestão Duraction: 24,01%; IMA-B5: 21.29%; IMA- Geral: 7,62%: 
IMA-B: 7,17%: IDKA2: 5,87% e IRF-M1: 2,67%. NA RENDA VARIAvEL · Multimercado: 
9,32%; AçOes Livres · 6,87%; AçOes Setoriais: 1,69% e Ações Indlce Atlvo ; 0,92% '&/
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Caixa Econômica Federal : 56,07%; SB Gestão de Recursos: 23,28%, Tesouro Nacional: 

12,55%; Banco Bradesco 7,17% e BEM DTVM : 0,92% Que todas estas instituição 

financeiras, foram credenciadas e estando regular, ou seja, dentro do prazo de vigência. 


III) Sobre Enquadramentos legais: 
Sobre a participação sobre o tolal da carteira todos os fundOS estão devidamente 

enquadrados dentro do limite legal (20%), bem como nos enquadramentos da resolução 
3922/2020 e da Política de Investimentos. 

IV) Movimentações na Carteira: 
Conforme deliberação deste comitê de investimentos, foram efetuados as seguintes 

movimentações dos ativos da carteira: a) O Repasse PrevidenciariO efetuado pela Câmara 
Municipal, para cobertura do déficit técnico aluarial, no valor de R$ 47.843,08 foi aplicado no 
Fundo Caixa Brasil Gestão Estratégica FI RF: b) Os repasses efetuados pela Prefeitura 
Municipal, foram aplicados no Fundo Caixa Brasil IRF-M1 TP FI RF nos seguintes valores: 
R$ 238.713,08, R$ 367,781 ,81 e R$ 581 ,246,45 totalizando: R$ 1,1 87,741 ,34, sendo efetuado 
resgate neste mês fundo para pagamento da folha salarial no valor de R$ 1 500.000,00 sendo 
necessário para complementar a folha, efetuar o resgate de R$ 195.000,00 do Fundo Caixa 
Brasil lDKA IPCA 2A para complementar o valor para pagamento da folha salaría!. 
Registramos também ° pagamento de cupom dos Títulos Públicos nos valores de R$ 
48.928,95 e de R$ 26.421 ,64 totalizando R$ 75.350,59. 

V) Relatório de Anâlise de Portfólio (Data Base: 31/07/2020) : 
Foi solicitado pelo Comité de investimentos e elaborado pela empresa de assessoria, 

o Relatório de Analise de Portfólio(Data base, 31/07/2020), onde a primeira parte vem 
apresentar todo panorama econômico atual. que na segunda parte vem apresentar os dados 
e relatórios da carteira, e por fim vem apresentar o quadro de sugestão de realocação 
completa sendo: Sugere que sejam realizada as seguintes movimentações: a) Que seja 
migrado valor total de aplicado em ações selorials, ou seja, do fundo Caixa Petrobras de 
Ações para fundos de Ações SmalVMID Caps; b) Que seja migrado R$ 4.710.000,00 (quatro 
milhões, selecentos e dez mil reais) , para os s Seguimentos: R$ 610,000,00 (seiscentos e 
dez mil reais) para Açôes SmalllMID Caps; R$ 2.300.000,00 (dois milhões e trezentos mil 
reais) para Ações Valor e R$ 1.800.000,00 (um milhão e oitocentos mil reais) para Ativo do 
segmento IDKA IPCA 2A; c) Que seja migrado R$ 2.123.706,05 do segmento Ima Geral para: 
R$ 1.400,000,00 (um milhão e quatrocentos mil reais) para Segmento de Ações Dividendos, 
R$ 530.000,00 (quinhentos e trinta mil reai s) para Ações - índice Atívo, R$ 1.233.706,05 (um 
milhão, duzentos e trinta e três mil, setecentos e seis reais e cinco centavos) para Fundos 
IMA-B e RS 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) para fundo multimercado macro. O) 
a Migração de RS 2.100.000,00 (dois milhões e cem mil reais) do Fundo Mullimercado 
Conservador para Fundo Multimercado Moderado. Que o relatório finaliza com a conclusão@,,< 
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OS investimentos na obtenção dos melhores resultados e na mitigação dos ri scos, dando 
prioridade aos ativos já pertencentes à carteira no perfodo analisado. Que aponta ai que 
estamos 67.84% de nível de aderência a estratégica de investimentos, que a carteira nao 
apresenta desenquadramentos, que sobre O nível de liquidez estamos com 87,27% dos 
recursos , permitindo a manutenção do portfólio em casos de mudanças no cenário 
Económico. 

VI) Considerações Finais . 

Todas os ativos deste instituto, estão em conformidade com os critérios estabelecidos na 
Resolução CMN 3,922/2010 , da Politica Anual de Investimento e demais exigências legais. 

Segue em anexo: 

1. Relatório Analítico dos Investimentos em Agosto/2020; 

3. Panorama Econômico da competência 08/2020, através do relatório visêo fornecido 
pela empresa de Assessoria: 

4. Relatório de Análise de Portf6!lo (Data base: 31/0712020); 

Jales-SP, 21 de Setembro de 2020. 

CLAUDI 
_____) PÍesid 
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OS SANTOS 

ROSANA MORAES PIVOTO 
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NOSSA VISÃO - 15/0912020 

setembro! 5th, 2020 Autor: admin 

RETROSPECTIVA 

o destaque da semana foi novamente a volatilidade dos mercados de· risco no mundo, incluindo o Brasil. 

Com o comportamento do dólar frente as principais moedl'ls no mundo. inclusive no real , O impacto foi 

sentido nos mercados onde a volatilidade foi o retl exo. 


o quadro pol íti co do bras il deu uma esfriada na semana. não sendo muito impactante para os mercados. mas 

ainda há muit;ls prwcupl'Içães. princ ipalmente em relação aos indicadores de conjuntura económica, que são 

dados estatísticos que ana lisam a economia e a polit ica nacional. 


No exterior. as relações enlre USA e CHJNA permanecem desgastadas, após os constantes desacertos, 
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Estados Unidos frente aos seus aliados. indicando repudio aos que adotarem o uso de tecnolog ia Chinesa, 

atualmente o 5G, tratado como li tecno logia do momento. 


o Cov id-19 segue no radar, uma vez em que novas contaminações foram regi stradas, principalmente na 

Europa, devido ao relaxa mento do isolamento social. inclus ive nessa semana, foram registrados novos caso ~ 


de contaminação cm maior qllantidade na Europa do que nos Estados Un idos. 


Tivemos alguns revés em relação a vaci nas ckstinadas a combater a pandemia do novo corona virus, a 

biofannacêutica globn l Astrazeneca , suspendeu a terce ira fases de testes, mas indicou que seguira o 

cronograma apresentado, o presiden te Donald Trump, segLle com o seu discurso intacto, mantendo sua fala 

de que os Estados Unidos. lerá vacinas prontas para serem aplicadas até o final de 2020. 


Outro aspecto que deixou os in vestidores recuados, fo i o não acordo entre republicanos e democratas a cerca 

sobre o pacote de estímulos dos Estados Un idos. que lem como principa l moti vo man ter a recuperi\ção 

econôm ica do país. 


Os próx imos capitu los por lá, são as e leições de 03/ 1 I, que deve promover os maiores ruídos a parti r de 

agora. principalmente por conta do próximo debate dos dois candidatos. Joe Biden e Don~Id Tru mp . 


Na Europa, o destaque fica po r conta da reunião do Banco Centra l Europeu, para discutir as po líticas 

monetárias. o resultado ficou den tro do esper~dl) , sem grandes mudanças. chegou-se também a um consenso 

em que a região cresce de forma des igua l e mai s <.:!s timu los são necessá rios. O Conse lho Europeu apro vou 6.2 

bilhôes de euros ad ic ionais em resposta ao Covid-I Q. 


Por fim , na zona do euro, o PI B encolheu 11 ,8% no segundo trimestre . mas veio melhor que o prev isto de 

-14,7%, índice Stoxx Europe 600 ficou em alta de O. J."'% aos 367.96 pontos em Londr~s 


Na Ásia . os mercados permaneceram para cima. o foco ficou sobre o BCE (Banco Centra l Europeu) e já com 

as expectativas pa rll a escolha do primeiro-minislTO pelo ParI ido Liberal, dado que Shinzo Abe anunciou que 

deixMá o cargo por problemas de saúde. 


o índice Hang Seng, bolsa de Hong Kong. fICOU em ali a de 0,78% aos 24.503. O índice Xanga i, China. ficou 

em alta de 0.79% aos 3.26. 


Por aqui, a situaçào política se manteve mais calma, mas ainda ass im alguns estresses com o governo 
questionando supermercados sobre altas de a limentos. 

O andamento de hldo que depende do congn.:sso va i ficando cada vez mais dificu ltoso com a prox imidade 

das eleições. Com isso, se cria as ince rtezas e cHl vidas sobres as re formas administrativa e tributár ia, Pacto 

Federativo e a grande preocupação com o leto de gastos. 


RELATÓRIO FOCUS 

o Boletim Focus, é um documento divulgado pelo BACEN que reúne as principais informações referentes a 

expectativas em re lação à nossa economia. 


Atua lmente, o Bolet im f ocus é elaborado por profiss iona is do Gerin (De pa rlamento de Re lacionamento com 
Invest idores e Estudos Especiais) e edi vulgado semana lmente através do s ite do Banco Central. 

"­O Re latório focus é ex tremam ente útil para direc ionar não s6 as ações governamentais, mas tam bém se rve 
de base para os direc ionamentos dos investidores. ... 

De acordo com O relatôr io d ivulgado nesta segunda- fe ira , d ia 14, as in formações vieram em linha com as 
expectativas de mercado, relatando algumas d iferenças com o relató rio anterior, mas sem surpresas. 

Pa ra o indice Nacional de Preços ao Consumidor Am plo (lPCA), as projeções subiram de 1,78% para 
1,94%. Para 2021 , a previsão para o lPCA saiu de 3,00% para 3,0 1%. Pa ra 2022, as estimali vas fica ram em 
3,50%. O índice ficou em 3,25% nas projeções para 2023. 

hllpS 1/wwW.crediloemercado.com. br!bklgconsultoriaeminveSlimenrosl 
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A expansão do PIB (Produto Interno I:3ruto) saiu - 5.J !% para -5 ,1 1% para es[e ano, indicando lima leve 
melhora. Para 2021 , a estimaliva permaneceu em 3,50%, As projeções se mantiveram em 2,50% para 2022 e 
2023 

A previsão do mercado financei ro para o dólar ficou em R$5,25 este ano. Para 202 J, a projeção ficou em 
R$S.OO. Já para 2022, a projeção ficou em R$4.90 e saiu de R$4 ,85 para R$4 ,90 em 2023 . 

A projeção para a taxa básica de juros, a Selic, ficou em 2,00% para 2020. Para 2021 , os analistas retiraram 
os 2,88'% para 2,50%. As projeções ficaram em 4,50% em 2022 e saiu de 5,75% para 5.50% em 2023. 

, 

Relatório de Mercado - Focus -11/09/2020 


2020 2021 


IPCA(") 1,94 3,01 


IGP·M 1%1 15,03 4,20 


Metll TaxiI de Cambio - Fim do Período (R$/US$) S,2' ',00 


Meta Taxa SEUC- Fim do Periodo I" a. iI ,) 2,00 2,50
• 
PIB I" Cl'escime nto) -S,ll 3,50•
Produção Industrial (" c.resclmento) -6,90 5,SO 


Balança Comerciai (US$ bilhliesJ 55,15 53,40 


Investimento Est~n,e'ro Olreto IUS$ bilhi3esJ 55,00 66,48
• 
Fonl~: B~"co Cenltal . ........ btabfl!dade .EI~ç~ 


PERSPECTIVA 

o Ibovespa fechou a semana passada a 98,363 mil poncos, lateralizando mais uma vez a retomada 
económica, ainda esperando mais gatilhos advindos do ex teri or e das diretrizes das nossas políticas. 

NeSIíl terça feira ( I S) o Ibovespa apresenta alia, se beneficiando do clima externo positivo , podendo chega r 
aos 100 mil pontos ainda hoje. 

Na pauta brasileira, o índice de At ividade Econômica do Banco Centra l (JBe-Br) , considerado uma previa 
do PiB, teve alta de 2,1 5% em julho em relação ao mês anterior, menos do que o esperado pelos mercados, 

o Boletim Focus ve io com poucas mudanças em relação ao relatório anterior. a principal revisão foi em 
rel ação ao PIB, vindo com uma perspectiva melhor do que o relatório anterior que havia colocado uma pausa 
após nove semanas consecutivas de melhora. Entretanto, o foco ainda fica por conta dos aspectos políticos. 

A semana começa com as mesmas preocupações das últ imas, tanto no cenário interno como no ex terno, 
acom panharemos os ânimos dos investidores com a definição dos pacotes fi sca is nos Estados Unidos, se os 
países europeus iram eSlimular economia através de politicas fiscais e monetá rias e volta da contaminação e 
restrições do distanciamento sociais. 

Com as eleições americanas cada vez mais próximas, dt've-se ser o foco das atenções a disputa entre os 
candidatos e o primeiro debate entre Trump e Biden ngendado para 29 de setembro. 

Nos Estados Unidos. após a di vulgação sobre o aumento de vagas de emprego acima das expectativas, os 
estoques do selor do varejo em çonstante diminuição, levaram o Pres iden te Dona ld Trump a vo llar a falar 
sobre uma recuperação em " V" , o que seria muito benéjico par<t o Brasil. 

o superávit na balança Chinesa fruto de um aumento de exportação e lima diminuição da importação, mexe 
diretamente com o preço das commodities, podendo ate nos impactar. 

hnps.llwww.creditoemercado.com.br/bk>gcoosonoriaeminveSlimelllosl 
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Na Zona do Euro, esperamos os próximos anúnc ios do BC E, em relação as pol it icas que vão se f adotadas por 
lã. e os impac tos direlos ou indiretos no resto do mundo. a lém de observar os novos casos de carona virus 
relatados após a Oex ibilização do distanci amento soc ia l. 

Por aqui , ainda hã as questões relacionadas com a área económica que prec isam se r definidas para entrar no 
orçamento de 2021 ; prog rama Renda Brasil e Pró-Bras i I, tela de gastos, LRF (lei de responsabilidade Ji sca l) 
e regra de ouro e o nive l de endividamento. 

Um possível afrouxamento dos gastos, ou gastos não previstos no orçamento aprovado, além de ge ra r 
desconfirlOç.a dos in vestidores estrangeirp:-. , gen11" ia um aumento na taxa de juros e isso nào seria bom para o 
estado da economia a lua I. 

o mais recomendado para o atu<l1momenlo é a caute la ao assumir posições mais a rri scadas no cuno prazo, a 
volatil idade nos mercados deve se mantem sem ainda a desenhar um hori zonte claro, em razão 
princ ipalmente pe lo nosso cenário politico. 

Mantemos nossa recomendação de adotar caute la nos investimentos e acompanhamento diário dos mercados 
e estratég ias. Mantemos a sugestão para que os recursos necessários para faze r frente às despesas corrente s 
sejam resgatados dos investimentos menos vo láteis (CO I, IRF-Ml, IOkA IPCA 2A). Os demai s recursos 
mantenham-nos em "quarentena" esperando um melhor momento para real ocar. Tomar decisões precipi tadas 
ensej" realizar uma perda decorrente da desva lori zação dos investimentos sem possibi lidades de recuperação 
na retomada dos merc(ldos. Para aqueles que enxergam uma oportun idade de investir recursos a preços mai s 
baratos, municie-se das in fo rmações necessárias para subsidia r a tomada da decisão. 

r,l,.lol-t'4d. ,\1",.\1,>.'. , "",c<">l"", , ~~. ,., .....i.1 ... V ••• !,...I 
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* Aos clientes que investem em Fundos de Participações e Fundos Imobiliários em percentual superior a 
2,5% em cada, redu zir a exposição aos Fundos de Ações na proporção desse excesso. 

lndicadores Diários - 11/09/2020 
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INSTITU TO MUNICI PAL DE PREVIDÊNC IA SOC IAL DE JAL ES 
C RÉ D I T('~. "J:I.E. RF:,':'.Df Relató rio de Análise de Portlólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/07/2020 

PANORAMA ECONÔMICO 

Nossa Visão - Pe rspectivas {17/ 08/2020) 

A bolsa de lIalores de São Paulo opera em queda nesta segunda-feira, com O investidor monitorando o aumento de novos casos da COVID-19 pelo mundo. bem como o impasse na liber3Ção do 

pacote de estimulo nos Estados Unidos e a ultrapassagem do leto dos gastos publicos. 

O Boletim Foeus veio com poucas mudan~as em rela~l!o ao relatório anterior. Entretanto. os ruidos de uma possível saida do ministro da Economia, Paulo Guede~ do governo seguem 1"10 radar. Po ré m. 

o minis tro reafirmou neste domlllgo q ue ~Ó deixará o cargo se lor demitido pelo preSidente 8olsonaro. 

A preocupaçâo com o limite dos gas tos publicos hoje ê um fato, caso isso aconte.:;a, além de ge rar desconfiança dos investidores es1rangeiros, geraria um aumentO na taxa de julO'> e ISSO não seria 

bom para o estado da economia alua I. 

Situilção que o Brasi l vem tental'ldo e vitar ao longo dos últimos anos. reco nquista r os investidores estrangeiros. a pa n ir de um quadro fiscal melhot e!abalado, uma agenda de re /o rmas estrutura is, que 

ocasionalmente levana o 8rasil a um controle maior sobre as recei tas e gaS10s governa mentais. 

NiI se ma na passada o Ibo vespa ficou em q ueda de 1,38%. O volume fil\il occlro Hcou em RS28.8 3 bilhões. e sC(}ue nessa sema na sem um hOfl l.Onte clam. temendo at itudes do governo que são 

co ntra rias as ambições do melcado, e de o lho no cenárIO e l:1erno, pu~ado pelas tensões criadas pelo EUA e CHINA. 

Nm EUA. o Oow Jones ~egue e m queda nessa seguooa feira, de 0,16% aos 27.886 pontos; o S&P segue e m aha de OAO% aos :n8S pontos. e O Nasdaq '>e9ue em alta de 1% aos 11.277 pontos. 

A bolsa de Nova Vork segue operando com cautela. com o Do w Jones ainda sem força para voltar Os congre5sis tas ai nda não 5E' decid iram sobre os e stí ln~L,-, para ajudar os a merica nos 

desempregados e as empresas a fetadas pela pandemia. Os Es tados UnidOs relataram pouco ma i ~ de 42 mil novos cas.os da COVID ·1 9 neste domingo (16), uma q ueda acenluada e m relação ao total de 

se xta-feira de ma is de 64 mil. de acordo com dados compilados pela Universidade Johns Hopkins. 

As bo lsas de açõcs e uropeias dão sin,l lS instáveis com os investidores ate ntos ao aumento de casos de coronavlllJ s no continente e cm todo o mundo. Vale lembra r que na sexta-feila (14), o Re ino 

Un tdo incluiu a França e a Holanda na lista de paises que devem cumprir quarenlena antes da pe rmiSSão para a entrada de cidadãos. 

A França e a Espanha estão en fre ntando nova onda de infecções pe lo vírus amedida que o verão avança A ES),ldnha impôs novas restrições no fim de semana, fechando boates e limita ndo o fu mo em 

publico em urna te ntativa de reverte r os aumentos de caS01. A agenda da regi:io está vazia e as moedas operam com ganho<;. O euro estava em aha de 0,24% a US$ 1 1870 e a libra em 0 .09% a 

uS$1.3095. 

AS bolsas asiáticos ficdrd m sem um claro d ire<ionamento nesta o;egunda-fe;ra, co m os investidores atentos aos numeras da economia Japonesa. embora em outros mercados da região os indices 

subiram com expectativas para as decisões dos bancos centrais da Ch il\-3 . Indo néSia e Filipinas. A q ueda trimestral do PIB fo i de 7,S%, considerando que a economia do Japão já esta\la com 

uescimentos decrescentes q uando entrou em recesyo no ano passado. 

No ano, o PI B contraiu na má~irna em 40 anos, mel"lOs 27.8%. em re laçao ao tnmestre anter ior e m termos reais Os dados são do Gabinete do GOverno. Na China, O Banco do Povo inje to u U5$1 01 

b ilhões na economia para au mentar a riqu ~ez, que deve provocar um otimisrno no mercado de co mmodities 

Mantemos nossa recome ndação de adotar cautela nos investimentos e acompilnhamenlO diãr io dos mercados e estra têgias. Mante mos a \ugestão p(lra que os recursos necess.lrios para lazer fre nte às 

despesas correntes sejam resga tados (los Hwestimentos menos vo l" tel$ (CD I If\r M I , IDk.A IPCA 2A) OS demaiS recursos mantenha m-nos e m "quarentena espera ndo um melhor momento pa ra 

realocar lornar deo:: lsoes preCipitadas E'1'se,a realizar uma perda deco rrentE' da desvalorização dos Investimentos; sem poSSib ilidades ele recuperação na re tomada dos mercados Para aqueles que ~ 
e nxergam um" oportunidade de investir recursos a preços Cllai s baratos, munlcie -se das informações necessá rias para subsidiar a tomilda da decisão. r~ 

/I} I) ''?f~ 
-- --.fl( ~-----

P"!l1l'\d3 de I3 Cftdlto & ""..,(ado úe';f;lo de v~lorts ""obM"o~ ld.. 
Ilu ~ ~V di' novl'nlbrlJ 1011 , . And", . (entro· S~n\"s· 

([P 11010-150 M efc ne [1l)1,lj/3-8<IO 



INSTITUTO MUNICIPAl DE PREVIDENClA SOCIAL DI: JALE S 
CRÉDITO EJ"l ERCADO 

_ ~ • . ,,.. ._ ". _"; /., •. . 1. , Relatório de Aná lise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base" 31/07/2020 

Carteira consolidada de investimentos - base (Julho 1 2020 ) 

Produto I Fundo Resgate Carência Saldo 

TITUlOS PÚBUCaS 5,954.918 .18 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA l A TlrULOS PÚBLICOS FI RE ... 0' 0 Não há 2.862.350.46 

se ALOCAÇÃO ATNA Fie RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO "" Não há 3.523.706 05 

CAIXA BRASl l IRF-M 1 TITULOS PUBlICOS fi RENDA F .. 0 ' 0 NãoM 1.537.535.81 

CAIXA BRASll IMA-B 5 TITULOS PÚBLICOS FI RENDA F .. "'O NiloM 6.214.980 113 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FI RENDA FIXA 0'0 Nào possui 8.098.725.36 

aRADESCO INSTITUCIONAL IMA·a FIC RENDA FIXA O· , Não hã 3,348,460,33 

CAIXA PATRIMONIO fNDIGE DE PREÇOS Fie RENDA FIXA, ,, O· , Não ha 3,506 944,30 

S8 ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL Fie RE NDA FIXA P .. 0 '3 du Nilo hã 2.936 '777 '23 

CAIXA PETROBRAS FI AÇÓES O" Não h;i 789,0 '4 ,56 t 
SRADESCO SELECTIQN FI AÇÓES O·, Não ht. 428.63 7,69 

CAIM BRASIL AÇOES LIVRE Fie AÇOES 0·,5 Não M 3.286,054,57 

S8 FI MULTlMERGAOO PREVIDENCIÁRIQ LP D" Nào t\á 4 .292.676,13 

Total para dllculo dos l imites da Resoluçio T4&.180.180,85 

Participo SI TOUlt COlistas "I. SI Pl do Fundo RESOLUÇÃO - 3.922 

12.73'''' 0,00% Migo 7". Inciso I, AlInea ' 3 ' 

612% 959 0.04% M igo 7", Inciso I. Al ínea' b . 

7,53% 0,03"10 Migo 7" Inciso I, Alíl'lE!a . b' 

3.29% 0,010/0 Artigo 7", Inciso I. Alínea' b' " 
'" .. 

13.29% ,,' 0.05% Artigo 7". lnm;o I. AJ,nea ' b' 

17 31 % 0,07% Artigo 7" IrlCIso I, AlulEla ' b • ", 
7, 16 % O,17°A Artigo 7", IrlCISO IV, Al!l1<!Ja ' II ' '" 
7 SO% 475 ' ,17% Artigo 7", l>1CIso IV, N .nea ' II ' 

6 ,26% 263 0,24% Artigo 7', Indso IV. Alin~:! ' a 

1,69% 27,550 0 ,13% Artigo 8', Inciso II , Alinea il ' 

0,92% 202 0 ,06% Artigo 8', Inaso II , Alinea a' 

7,02% 60 1.": 2% Artigo 8'. Inciso II, Alinea . a 

9 ,18% 0.90% A.nigo 6'. Indso III '" 1 

râ9",a.ol d~ 13 

'\,'----.., 

http:r�9",a.ol
http:8.098.725.36
http:1.537.535.81
http:2.862.350.46
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES
CRÉDITC~.EJII,E.Rr~J_~P Relatóno de Anál ise de Portfó lio, 5ugestào e RealocdÇão - Base: 31/07/2020 

Distribuiç30 dos ativos por Admin istradores - base ( Julho f 2020) 

BEM DTVM: 0,92% 


BANCO BAADESCO: 7,16% \ I 


CAIXA eCOJl,rÔMICA 26.295.605,24 

. --­
TESOURO NAOQNAL: 12,73% 

• SS GESTÃO 10.753.159,41 

• TESOURO NAQONAl 5.954.918,18 

3.348.460,33 CAIXA ECONÔMlCA : 56,2 1% • BANCO BRADESCO 

• BEM 01VM 428.637,69 

BS GESTÃO: 22,99% 

~ 
~ 


) 
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CRÉDITO EJ'1E_RE~.DP 


Distribuição dos ativos por Su b-Segmentos - base t Julho / 2020 ) 

AÇÔES - SETORlAl5; 1,69% 

IOKA IPCA 2A: 6,12% 


AÇÕES· LIVRES: 7,02% 


lMA-B: 7, 16% 

IMA-GERAL: 7,53% 

MULTI MERCADO • CONSERVADOR: 
9, 18% 

TÍTU LOS PÚBUCOS: 12,73% 

IRf..M I: 3.29% 

' 

GESTÃO DURAnON: 23,S9% 

IMA-B 5: 20,78% 

INSTITUTO MUN ICIPA LDE PREVID~NClA SOCIALDE JAlES 

Relató rio d e Aná li se de Portfó lio, Sugestao e Realocação • Base 31/07/2020 

11 .0]5.502,59 • 	 GESTÃO DURATION 

• 	 1M'" , 9.72 1.924,48 

5.954.918,18 • 	 TÍTlILOS PÚBUOOS 

• MULn~IERCAOO· CONSERVADOR 	 4.292.676,LJ 
•" 

• IMA-GERAL 	 3.523.706,05 

3.348.460.33 . IMA-' 
3.286.054,57 

• Açó" -LN'" 
2.862.350,46 • 	 IOKA IPCA lA 

1.53 7.535,81 • 	 IRF-M 1 

AÇ.ÕES • SETORlAlS 789.014,56 

• 	 AÇO ES - [NDICE ATIVO 428.637,69 

'~'\-, 
----' J _______ ~ 
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INSTITUTO MUNICIPAL OE PREVID~NCIA SOCIAL DE JALES
CRÉDITO E/,"I ERCADO 

Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/07/2020 ,;: .......,",........ T. .".I .. r., 


Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2020 

." Saldo Anter ior Aplicações Rusgal&$ 5a,IdO no Mh Retorno (RS) Retomo ("1. ) Meta{%J Cap!"!.) VaR ("lo ) 

Jaoeil'O 46257.30355 4.687.60761 1.129.800,83 49977.467,59 162.35726 0.33% 0,71% 46.05% 1.32% 

FevereIro 49977 467 59 2.555.988.54 3.177.692,23 49.342435.95 ·1 3.321 95 -O 03'", 0.66'% -4 06'(, 1,94% 

Março 49.342435.95 5.970.7OO .8J 6 522.296,25 46431 459,58 -2.J59.466 95 """ 78"", 0.57% ~4J 2J~'" 11,00% 

Abril 41>.431.459 58 3.552 ,730.24 4.009.642.48 4671 9.539.52 744.992 18 1,60% O. ' 4 ·~ 1 145.42% 5, 77 '4 

MaiO 46-119539,52 2.395269 49 3.549.879 ,90 46.57959883 10'''.669.72 217% 0,07·/0 3.113 16% 3.19'4 

Junho 46 .579.5988 3 6.460.489.43 7J52019.78 46.077 093 07 789024.59 169'% 07" % 230,36"" 2,47% 

Julho 46 077 093.07 U92 889 42 1485.000.00 46 780 7M.8S 995.798.36 2 16% 088% 24524% 1.94% 

1.334.041,21 3.00'"1. 3.82% 78.63% 

~,/I 
~ 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDtNClA SOCIAL DE )AlES
CRÉDIT? E~ ERr.C:~_Dp Relatólio de Anârise de Pon(ôlio, $ug€stlio e Realocaçáo - Base 31/07/2020 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Polítit.l de Investimen to· base (Julho /2020) 

Estratégia de A locaçao - Limi1v - 2020 

Artigos - Renda Fixa 
Resolução 

% 

Carteira , Carteír<!

'. Inferior 

'. Alvo 

" 
Superior 

% 

GAP 

Superior 

. , 
Anigo 7", lnclso" Allnea ii' 100,00% 5.954.918. 18 12.73% 000% 15000"­ 17.00% 1.997.814,56 

Arllgo 7', Inciso I. Alínea ' b ' 100.00% 22.237.297 .86 47,54°4 15,00% 35.00·'" 100,00"10 24.543.482,99 

Artigo 7·, InCIso III Al ínea' a ' 60,00% 0.00 0,00% O , OOO~ 0,00% I 50,00% 28,068,468,51 

AfligO 7", I"ClSO IV, Ati nei! ' ii ' 40,00% 9.792.181.86 2093% 10, OO·~ 20,000" 40,00% 8.920130 48 

Art igo 7". Inciso VI, A finei! ' ii ' 15,00% 0.00 000·'" 0,00"10 0.00% f 5.00"1o 7017,117.13 

Afligo 7". Inc,so VII Allnea ' ii ' 5,00% 0.00 0,00% 0, 00% 0,00% 5.00% 2.339.039 ,04 

Arttgo 7", Ir..-:,,,"o VII , Alínea' b' 5,00% 0.00 0.00% 0.00·,4 0.00% 5.00·10 2.339.039,04 

""'90 "-,IncISO VII , Alinea . C 5,00% 0.00 0,00% 0.00% 0.00% 5,00% 2.339.039,04 

Total Renda FI.'(i1 lQO ,OO',\, 37,984.397,90 8 1,20% 25,00% 70.00% 247,00% 

Total da Carteira: 46.780.780,85 

" 
-~ 

~ 

J)1 
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INSnTUTO MUNICIPAL DE PREV1D~ NC1A SOCIALDE lAlES 
C RÉ DI T(<>. , ~t.". ~.RE~Df Relatório de Análise d~ Portfório. $ugestdo e Realocação - Base. 31/0712020 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Política de Investimento - base (Julho I 2020 ) 

Estratégia de Alocação • limita • 2020 

Resolução Caneira Carteira GAP
Artigos - Renda Vari~vel , % Inferior Alvo Superior Superior" .," % 


Ar t'go 8~. Inciso II , Allnei! • ii' 20,00% 4.503706,82 9,63% 000% 12.50% 2000% 4.852.449.35 


Anigo 6~. lr1ciso III 10.00% 4.292676 13 918%, 000% 10.00% 10.00% 385.401 ,96 


Amgo ao, l !\CIso IV, Aline;:! , ii ' 5.00",4 000 0,00".4 000% 2,50% 5,OO~~ 2.339.039,04 


Artigo 8° InCISO IV. Allnea . b' 5.00% 000 0,00% 0.00% 250% 500% 2 339.039.04 


Art igo 8°. lncl5-0 IV. Allnea' c ' 5.00% 0.00 0,00% 000% 0.00% 500"10 2.339.039,04 


Teral Renda 'Jana~el 3000~ 8 7~ 38:> S5 18.80% 000% 2750% 4500" 


Estratégia de Alocação ·l,mite-


Resolução Caneira Carteira GAP

Artigos. - ElCterior 

% S % Inferior Alvo Superior Superior 
y,% % 


AI1 lgo go _A, Inciso II 10,00% 0,00 0.00% 0.00% 0,00·,4 10.00% 4.678.078.09 


Anogo!)" - A. lnciso UI 1000"'10 0.00 0.00% 0.00% 2.50% 1000% 4.678.078,09 


Total E'(leflor 10,00% 000 0.00% 0 00% 2 50% 20,00% 


~ 
j ) 

/ ~ 
-,--- ­
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INSTITUTO MUNICIPALDE PREVIOENClA SOCIALDE lALES
CRÉD ITO E~ ERCADO 

. 1;.... 0 • • ,1 . {T' Rela tório de Análise de Port lólio, Sugestão e Realocação - Base .3 1/07/2020 

RECOMENOAÇÓES GERAIS 

1.U,9 ~s.t50 de Realocação Completa 

Origem ela Apl icação 


AÇOES. SETORIAI$ 


lMA-B5 


1W,·B 5 


IMA·BS 


1MA. GCRAl 

lIM-GERAl 

IMA-GERAl 

IMA-GERAl 

MULTlMERCADO· CONSERVADOR 

Resgate (S) 

189.01 4.56 -+ 
61 0.000,00 -+ 

2300 000 00 -+ 
1.800.000.00 -+ 
1."00.000.00 -+ 
5JO 00000 -+ 

1.233.706.05 -+ 
360,000 00 -+ 

2 100.000,00 -+ 

AplicaçJio (S) 

789.014.56 , 
610 000 00 

2.300.000.00 

1.800.000 00 

1.400.000 00 

530 00000 

1.233.706.05 

360,000.00 

2,100.000,00 

SugestJo de Ativo 


AçOeS - SMALL I MIO CAPS 


AÇOES - SMAlll MIO CAPS 

AçOES - VALOR 

IDKA IPCA 2A 

....çOES - CMVIOE NOOS 

AÇOES· INOICE ATIVO 

lMA-B 


MULTrMERCAOQ + MACRO 


MUl TIMERCAOQ - MODERADO 

~ 

~)( 
cP 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDtNC IA SOC IAL DE JAlES 
CRÉDITO E ME RCADO 

; ___ .11. . ,,,. r. ... !.~" f•• Relatório de Anáhs, ' .I.' Portfório. Suy.,.~ táo e Realocac;ào - Base. 31/07/2020 

~ia de Alocação - Sugestão Comp'leta 

Grupo Sub Segmentos 

TITULOS PUBliCas 

GESTÃO DURATION 

IMA-B 5­

IMA-B • U,"\A-GERAl 

FIDC· CR~OITO PR IVADO 

IRf-M · 'RF-M ,. - 10M PRE lA - OKA PRE 3A 

IMA-a 'i - IO KA IPCA lA - IOKA IPCA lA 

IRF-M I 

COI 

POUPANÇA - ap COMPROMISSAOAS · coe · cvs .DlSPONIBllIDAOE 

ACOES 

MUl l lMERCADO 


FUNDO IMOBILIÁRIO 


FlP 


AÇOES EXTERIOR · MULTIMERCADO EXTERIOR 


Car1lm<l Aluai 

12,73% 

23,59',4 

0.00% 

14.69% 

0.00% 

000% 

211,90% 

329% 

0.00% 

0,00% 

9.63% 

9.18% 

n00',; 

0,00";' 

0.00';' 

,. S 

0,00% 0.00 

0,00% 0.00 

0 00·4 0.00 

-4,90% ·2.290 000,00 

0.00'10 0,00 

0.00% 000 

-6.22% -2.910,000.00 

0.00% 0 .00 

0 .00·'" 000 

o00'), 0.00 

10,35'), 4.840.000.00 

0,17% 360.000.00 

OOO~ 000 

0 .00% ~ , OO 

0,00% 0.00 

Total da Cartei l1l: 46.780.780,85 

Car1elfil Alferada 

1273% 

23.59% 

0.00% 

" 9% 

0,00',4 

O.OO'A, 

2068% 

3.29% 

0.00% 

0,00% 

19,98% 

9,95 '''' 

0 .00% 

0 ,00·,4 

0.00% 

0.00% 



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIOÉNCIA SOCIAL DE JALES
CRÉDITro., Et.'IE_~C,~C?P Relatório de Anill ise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base. 31/07/2020 

Conclusão 

Introduç;lQ: As di'.'ersifica<;ões apresentadas atende o proposto em nossos informes pt'riôdicos, pilrCl então ajustar os investimentos na obtençào dos melhores result3dos e na mit igação dm ,iscos. 

dando pnondade aos atlvos Jâ pertencentes ii carteira no período ilnalisado. 

Nível de Aderência a Estratégi<t d e Investimentos: (67,84%) 

Contém desenquadramentos? Sim (1 Não (X) 

Motivo do Desenquadramenlo: Não PosSui 

Atençáo: NO caso d e aplicações em fundos do mesr'liO vértICe. resXlhamos ii imponãnoa d e distribuir OS rewrws em mais de um fu ndo de investimento. evi tando o desenquadramento, em aten<30 

ao Artigo 1 ]0, da Resoluçáo CMN nO 1922 / 10 e suas alterações. 

N,vel de liquidez do portfôlio: O RPPS possui liquidez em 87,27% dos fecursos, permit indo a manutenção do portfólio em casos de mudanças no cenaria e<onÕmico. 

tnformações Relevantes: Diante do cenário e(onômico atual, destaca-~e a preocupclÇ.1to com a d isseminação do coronavífUs (Covld·19) e as incertezas sobre o impacto roas economias brasileíra e 

globa l. Em vi5ta disso, e possível notar uma alta volatil idade nos índice5 de renda variável e índices de renda flXa de longo e longuíssimo prazo (IMA-8 e IMA- 5.. ), desle modo, recomendamos 

cautela quanto ils realocações, pois os resgates reali zados de fundos vo l ~teis podem acarretar prejuízo ao portfólio do RPPS. 

Ressaltamos a importância da d iversificação da carteira de Investimentos, principalmente em fundos de açôes. pois re fletem o desempenho da economia real e au ~ il iam no alcance ii meta aluaria!. 

Devido a instdbilidade do atual cenário econõmico, recomendamos que as aplicações em renda variál/el seja efetuada de maneira gradaliva, visando aproveitai melhores oportunidades do mercado 

';... 
~ 

-.......-' 
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CRÉDIT O E MER CADO 
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Relatório Analítico dos Investimentos 

em agosto de 2020 
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b'e 'ela'ó,io . ' ende a Porta,ia MPS n" 519, de 24 de ago,," de 2011, Art;go 3" ln,;,,,,@, 



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES 

Relatório de Anali se, Enq uadramentos. Rentabilidade e Risco - 31/08;2020 CRÉDIT2.:~~_R[~,~~o.~ 

Carte ira consolidada de investimentos - base IAgosto /2020) 

Produto f Fundo Resgale CarêncIa Saldo Part icipoSI TOla l Calistas -,. SI PL do Fundo RESOlUÇÃO. 3.922 

TITULaS PUBlICOS 5.754.954.59 125S.... 0,00% Al1igo? Inciso I, Allnea ' a . 


CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA ç t RENDA FIXA o-o Não poSSUI 8.101 ." 38.60 17 ,67% 852 0.06% Art .go ? I,.,ciso I. Allnea . b . 


CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PÚBLICOS FI RENDA r... O-O Nao hã 1.225.88955 2.67'10 1.359 O,OI'A. Artigo?, InCISO I, Alinea 'b' 


CAIXA BRASIL IMA·8 5 TiTUlOS PÚBLICOS FI RENDA F O-O Nao há 6.239.330.50 13,61% 93' 005% Anlgo ro , Inciso I, Alinea' b' 


CAIXA BRASIL tDKA IPGA 2A TiTULOS PUBLICQS FI RE O-O Não !lá 26885-"3.82 5.87% 970 om% Artigo ?, II1QSO I. Aline .. ' b . 


S8 ALOCAÇÃO ATIVA FIG RENDA FIXA PRE\llDENCIARIO 0-' Não hã 3A92_389. II 762% 600 0,03'" Alligo ?, lnaso I Alinea ' b . 


BRAOESCO INSTIT UCIONAl IIM-S F"IC RENDA FIXA 0.' Não I\â 3.287.05713 7 .17% '" 0. 17% Arfigo ? 'naso IV AlII-.ea ' ii • 


SS ALOCAÇAO ATIVA RETORNO TOTAL FIG RENDA FIXA P __ D-3 du N~ha 2.905.996 07 6.34"10 '" 0, 15'''' Artigo ?lllÓso IV Allnea ' ii' 


CAIXA PATRIMÓNIO INOICE DE PREÇOS FIG RENDA FIXA .. 0., 1111\0 hã 3.520.246.61 7.68·4 l.l Ü% Arligo ? IflClso IV Allnea' a ' 
'" 
CAIXA BRASIL AÇÚES LIVRE FIG AÇÚES O~ I ~ Não hã 3 151,502,47 6.87',(, 51 1,2G'A, Art igo 6' IIlCISo II . Aline .. ' II ' 


BRADESCO SELECTION FI AÇOES 0-' N.§OI.a 423.730 ,12 0,92% 0,00% Art igo 6' InCISO II , Aline!! ' ii '
"" 
CAIXA PETROBRAS FI AÇOES 0-' Nãol'a 774 880.8. 169% 27.457 0.13 ·... ArtIgO 8°, 10050 II. A1inea' a ' 


88 FI MUlTIMERCADO PREVIDENCIÁRID LP U • • Nãohà 4.274.511. 17 9.32% O,92'A. Artigo 8', IIlCISo III 
'" 
To lal para dlculo dos limites da R~oluç"'o 45.840.412,58 

) ) ~'J! 
P~I"'31 c11' 11 C",,,. -"''"'o ""',,'o d. v.~""o~

Rua Ba.3o de Pôllilnap,acat>;>, H3· I S~ Anda, CJ lSOl - Sanlos, SP 
([P 11050-250 - lCIt'lone 113> 3878·8410 

http:4.274.511.17
http:3.520.246.61
http:AlII-.ea
http:26885-"3.82
http:6.239.330.50
http:5.754.954.59
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES 

Relaj6rio de Analise, Enquadramentos, Rent.lbifidade e Risco - BaSe: 31/08/2020 CR É DITg, ~t.", E:R;;c:~_,:>p 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto I 2020) 

Estratég ia de Aloca~o - 2020 

.". 
GAO 

Artigos· Renda Fixa Resoluçao o/. Carteira S Carteira 
Superio',., So. 

Art.go 7", IncISO L Allnea ' a ' 100,00% 5.754 .954 ,59 12.55% 0,00% 15.00% 17,00% 2.037.925, 75 

AMigO 7°, Inciso I. Al lne3' b' 100 00% 21747.591 .58 47,44% 15 OO~4 35.00"10 100 00"4 24.092.68100 

Artigo 7", InCISO III. Alínea ' ii ' 60.00% 0.00 0,00"1.. 0 00% 0 ,00% 60,00% 27.504.283.55 

Amgo 7", InCISO IV, Allnea ii ' 40,00% 9 713,301,81 21 19% 10.00"10 20,00% 40,00% 8.622.887,22 

Amgo 7"', Inciso VI. Al ínea' ii ' 15.00% 0.00 0 ,00% 0 ,00% 0.00% 15 00',4 6.876.070 89 

Arugo 7". I nciso V II . A llnea • a • 5.00% 0.00 0.00% 0.00% O.elO'4 5.00".4 2.292.023.63 

Artigo 7" , IncISO VII. AUnea ' b ' 500% 000 0.00% 0,00% 0.00% 5,00% 2.292.023,63 

AnlÇo? InCISO V II . A línea ' c • 5,00'.4 0.00 0.00% 000% 0.00% 5 000A 2.292.02363 

TOlal Renda FIXa 10000% 37215.847.98 8 119% 25 00'", 70.00% 247 00% 

• RENDA FIXA 37.2 1S.8~7,98 

• RENDA \lARlÁ\lEl 8.624.6~.60 

~---.-J 
-/ --- cr 'j( 

Pa9,na 2 d~ 11 

J! 
(redlto & Mercado Gestão d 

http:8.624.6~.60
http:37215.847.98
http:2.292.023.63
http:27.504.283.55
http:21747.591.58


INSTITUTO MUNICIPAL DE PRI:VIDÊNCIA SOCIAL DE JAH S 

Relalório de Análise. Enquadlamentos. Rentabilidilde e Risco - Base: 31/08!2Q~nCRÉDIT2,~~~_RL.~,'7'_o.p 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2020) 

Artigos - Renda Variãvel Resoluç,}o C&rtei~ S Carteira 

Estratégia de Alocação - 2020 

lo' A", S'p 

GA' 
Superior 

Anigo SO, lnciso II. Allnea ' ii ' 2000% 4.350.11 343 9 ,4 9 )'0 000% 12.50% 20,00% 4 817.981.09 

Art.go 8" Inciso III 10 00"10 4.274511 \7 9.32% 0,00% 10,00% 10,00% 309.536.09 

Arllgo 8~. l nCJSO IV. Alinea ' ii' 5.00·'" 000 0,00% 000% 2.50% 5.00% 2.292.023.63 

Art igo a-. InciSO IV, A linea . b' 5.00% 000 0,00% 0.00% 2.50% 5,00% 2.292.023,63 

Arl lgo 8° Inciso IV Allnea . c . 5.00% 000 0.00% 0 00% 0.00% 5.00% 2292 .023.63 

Total Re nOa Vanavel 3000% 6.624 624 ôQ 18.61 "10 J I')O'~·> 27 50% 45.00% 

Artigos - Exterior Resolução Carteira $ Carteira 

Estratégia de Alocação· Limite· 2020 

Inferior Alvo Superior 

GAP 

Superior 

AnISO 9" - A InCISO II 10,00% 0.00 0,00% 000% 0,00'/0 10,00% 4.584.047.26 

Art'90 9°. A. lnclso III 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 2,50"10 10,00% 4.584.047,26 

Total E-.;Ier,or 1000~ 0.00 000% 0,00% 2, 50% 20,00% 

0. 7"" . JO" ;7W, ' ". ~ 
• 80 III 

r v) 

--~ 
9'*901\.\ 3 do:! 11 (red,to Bt M~r cado Gest~ de Va lm!'S MobLlj ;}rlosttt!J 

Rua Ba,,j(J {Ie Pa1 an.:l p1óKaba 2,ll· I S" I\ n" .l1 (j 150 1 • SaNOS· SI' 
\.. E9 110So-2~0 T~le lone 11)) 3878-8410 
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INSTITUTO MU NICIPAL DE PREVIOt NClA SOCIAL DE JAlES 
CRÉDITO EMERCADO Relatório de Anál ise, Enquadramentos. RentabI lidade e RI '>CO - Base 31108/2020r:-. /1" .,.. r ,J ... .1. 

Enquadramentos na Resolução 4.604 por Gestores - base (Agosto I 2020) Estraté.9ia de Alocação para os Proximos 5 Anos 

GeSI~ 

CAIXA ECONÓMICA FEDERAL 

Valor 

25.101.8301 39 

., SI Caneira 

56.07 

% $1 PL Gestão 

0,00 
Artigos 

86 GESTÃO DE RECURSOS DTVM 

TESOURO NA.CIONAl (TiTULOS PÚBl... 

BRAOESCO ASSEr MANAGEMENT 

10.672.896 ,35 

5.154.954,59 

3,710.787.25 

23 ,28 

12,55 

810 

0,00 

0 .00 

An~o 7° IncISO I, Allnea ' a 

Anlge 7" I nc~o I, Allnea ' b ' 

Ango 7", IncISO III. Allnea ' a • 

Artigo 140 • O total das aplicações dos recul'5OS do r~,me próprio de previdencia !>Oeial em fundos de 

invest,menlo e cartei ras adminIstradas n30 pode exceder a 5% (cinco por cenlO) do volume total de recursos 

de te rceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo gNpo e<onômico. assim 

definido pela CVM em regulamentaç)o e5 pe<ifIC3 (NR) 

An.go 7". Inciso IV, Allnea ' a ' 

An90 7" IncISO VI. AU nea ' a ' 

Anogo 7". InCISO VII. Allnea ' a ' 

AtlJ90 7", IncISO VII, Allnea' b ' 

Art.go 7", IncISO VII. Allnea ' c ' 

Anlgo 8" IncISOII , Allnea ' a 

ArtigO 84 Incoso lU 

ArtlSlo ao,lnclSo IV. Allnea'" ' 

ArtigO 83 InCI$O IV, Allnea' t: ' 

Ar1 lgo 6°, Inciso IV, Allnea ' c' 

M.go 9" - A loclSo II 

Anlgo 9" - A, Inciso III 

Estralégia de Alocação _ 2020 
limite Limite 

C"rWira $ Carteira % 
Inferior (%) Superior 1"1. ) 

5,754,954,59 12,55 0.00 17,00 

21.747591.58 47,44 15,00 100,00 

0.00 0,00 0,00 60,00 

9.7 13.301,81 21 ,19 10.00 40.00 

0,00 000 0,00 15,00 

0.00 0.00 0.00 5.00 

0.00 0.00 000 5.00 

0.00 0,00 0,00 5,00 

4.350, 113 ,43 '" 000 20,00 

4.214,51 1 17 '32 0 .00 10,00 

0.00 000 0.00 5.00 

0,00 0,00 0.00 5,00 

0,00 0,00 0.00 5.00 

0 00 0 00 0.00 10,00 

0,00 0.00 0,00 10,00 

"'-. - -
'--' 
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INs mUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL OE JAlES
CRÉDITOEMERCADO Relató rio de Análise. Enquadramentos. Rentabil idade e Ri~o - Base: 31/08/2020 C~-Ijt"...• l: .... l _ ..J. jO _A 

Distribuição dos alivos por Administradores - base (Agosto I 2020) 

BEM DTV'M: 0,92% 

BANCO BRAOESCO: 7,17% ~ J. _ 

TESOURO NAOONAl: 12,55% 

S8 GESTÃO: 23, 28% 

- CADCA ECONÔMlCA: 56,07% 

• CAIXA ECONÓMICA 25.701.834,39 

. 88 GESTÃO 10.672.896,35 

• TESOURO NACIONAL 5.754.95"1,59 

3.287.057,13 • BANCO BAADESCO 

• SEM DTVM 42],730,12 

.;' ;I~ 
!/~ 

p,Í(!,na 5 de I' Cred l!O & MN' ada Ges tão (Ie Valo",. Mo bll ,i\llos LIda 
Rua B.lr.lo de h,,""ap'.t<:ab ... 2 B· , ')" Andar U I~OI c'ao,~ - SI> 

-: EP \10S0-250 - 1e\eIO"" 111, 3$73-34'(1 



INSTITUTO MUNICIPAL Df PR EVIDÉNCIA SOCIA L DE JALES 

Relatório de Análise, Enquadramentos. Rentabilid ade e Risco - Base. 31 / 08/2020CRÉDIT,? ~&".E.R,~~.[)p 

Distrib uição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2020) 

AÇÕES - SfTORJAJS: 1.69% 

í AÇOES - ÍNDICE ATIVO: 0,92% 
10"" IPCA. 214.: 5,87<'4 

.r GESTÃO OUAATION: 24,01% 
AÇÕES - UVRES: 6,87% 

IMA-S: ],17% . 

IMA-<iERAL 7,62% 

lMA-a 5: 21 ,29% 
MULTIMERCAOO - CONSERVADOR; 

9,32% 

TÍTULOS PÚBUCQS: 

J 1.007.'134,67 • GESTÃO OURATION 

• 'MA-a s 9.759.579, 11 

• lÍTUlOS PÚBUCOS 5.754.954,59 

• I>lULTI MERCADQ - CONSERVADOR 4.274.511,17 

. IMA-GERAl 3.'\92.]89, 11 

.IMA-B 3.287.051,13 

• AçôES - UVR ES 3.151.502,47 

• IDKA IPCA. 2A 2.688.543,82 

• IRF-M 1 1.225.889,55 

• AÇÕES - SETQRlAlS 774.880,84 

• AÇÕES· ÍNDIa: ATlVO 423.730,12 

,- (j/ '/~ 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIOENCIA SOCIAL DE JALES
CRÉDITO E MERCADO Relatório de Análi se, Enquadramentos. R". .,tabilidarl~ e Risco - Base 31/08/2020C" _JI,~"", , _A--- E"".I. A" J ...., 

Carteira de Títulos Públicos no mês de (Agosto I 2020) 

Titulos Públicos Vencimento Co mpra Qtdo P.U. Comp ra P,U. Aluai S Pago $ Aluai Marcação 

NTN-B - Nota do Tesouro NaCIonal - Serie B 1510812024 1\108/2004 500 1.487 344 824 ).892 938175 743.6 72,4 1 1>14.6.46909 Mercado 

NTN- B - Nota do Tesouro NaClOJ1al - SerTe B 1510812024 0211 212004 270 1 49-4 ,58526 3.892.938 175 403.538,02 1.051.093 31 Mercado 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacwnal- Séne B 1510512045 0210312009 630 1 104 ,73659 4.3768 13011 695.984,05 2757.39220 Mercado 

/2 'i ~ 
?t~

P!tg"'J 7 de II C,,~d,10 --
Rua Barão de f' & Mercado G - - - ­a,ar.Jp,<Kaba 23'1 ,!ao de Valo r~ , Mob ' ­

CE P IIO~0150A"'dii' r:J 'SOl _,~~nos l!dd 
.250 _ le l~h:"", f1 313878-8amo~ - $P 41 0 
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, INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIALDE JAl ES 
CREDITO E MERCADO Relatô rio de Analise. Enquadramentos. R,en1abilidade e Risco - Base: 31/08/2020 

•. /1" ." ,.1 ..... 1. 1 

Retorno e Meta Atv~rial ao::umulados no ano de 20201 

M<). S..ldo An,e"", Apl;tecOu Resgatu Saldo no IMs Reto rno Relerno Acum Retorno ~s Relorrlo AC\lm Mela Mfs Meta Acum Gap Acum V,R 

J a nSJf O 46.257.303,55 4.687607,61 1.1 29,800,83 49977 467,5!l 16LJ57.26 162. 35 7,2(, 0,33% 0,33% 0,7 1% 0.71'10 46 05% 1,32% 

FevereIro 49977 467 59 2 555 986 54 317769223 493.<12,435.95 -13 327 9~ 149.029.3 1 .(l03,.. 0,30'.. 066% 1.37.". 21 6-4 % 1.94% 

Março <1 9342.43595 5970 ,786,83 6.522.296 25 46 43 1.459,56 -2359400 95 -2.210.43764 _4 78'/0 .4 50') 057% 1,94% ·.!Jl 26°A. 1100% 

Ab<l 46 43 1.459 58 3.552.730.24 4.009 642,46 46 ilS.5l9,S2 744.992 16 · 1 4654<15 46 1,60% .~ 96':0 0 14% 2.09% .14203% S. 77% 

MaJo 45719.539 S2 2.395269.49 3.549,879,90 46519598,83 \ 014 669.72 -450.17574 211% ..0 86' 007% 2,16% -3971'10 319"... 

Jl,mho 46579 5S8 83 6 460 489.43 715201978 4& On093,07 789.024,59 338.248 85 1,69% 0.82% O 7" '/0 2 91% 2826% 2.41%I 
J lIlho 46017 ,093,07 1192889 4~ , 485,000 00 467&0.18085 995.198.36 1.334.047 21 2,16"10 3,00% 088"- 3 82% 78.63% "'~ 
Agosto 46 760 7&0 8S I 235.58442 1.1703505S 45 840 . ~ 72 58 -4()5 <,42 , L; 928505, 11 ..n 87'.1, :2 11% 0 ,.% 4,40% 47 se%. I 93'.., 

lnvestimentos x Meta Atuarial 

2.11% 

<1,<1()O.-\l 

,
o 	 3 4 

Invesl!mentos IPCA -+ 5,84% a.a @/'A 

/ 

l'ág ,na 8 de 1 I (red"o & MEl(M o Ges,ao df ValorES Mob ; lr~ fl os Udil 
Rua h,3<) IJ~ Paranap",cabl, 233 - 154 Andar CJ 1501 - 5alllos - SI' 

CEI' , 1 1050·lSú · lelefonp (H) 387S-8410 

http:995.198.36
http:2.395269.49
http:3.552.730.24
http:149.029.31
http:493.<12,435.95
http:16LJ57.26


INSTITUTO MUNICI PA LDE PREV I D~NC IA SOCIAL DE JALES 

Relatório de Análise, Enquadramentos. Rentabilidade e RIsco - Base 31 /08/2020 C R É O I TC~~~.~1).C:;:~1:.'?I<.? 

Gráficos ilustra tivo5 d e Evolução Patrimonial e indicadores 

"<O 36M IEvolução do Patrimônio Comparativo 

6O.COO.000,00 4.00 

50.000.000,00 2.00 

;; 
~ 40.000.000,00 l 0.00 o 
<ii 
E 
5 I~ 30.000.000,00 cr; -2.00 

20.000.000,00 ~.OO 

10.000.000,00 -6.00 

2012 2013 2014 201 5 2016 2017 2018 2019 2020 Fev '20 Mar '20 Abr '20 Mal '20 Jun '20 Jul '20 

InveStimentos Mela Atuari ..1 CDI ~ IMA-B IMA-B 5 

-=: IMA·B 5· IMA Geral ; IRF-M 'IRf-M I 

" F'Ml~ ~ 
~ lbovespa IBX l SMLL ; IDIV 

' r--""/'" ~~P"9'"" 9 de 11 Cred.to & Mer,,,do ~l,)O dt> ,...oIOle\; Mob~ ...."m lida 
Rva !\",~o)de P"' .. n.apUI(abJ B3 - 15' Andar C/ 150\· S .. nto~· SP 

CEP: 110;O·2~O 1~lelo!\e rl.J) 38r8-8410 



INSTITUTO MUN ICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL Df )ALES 

Relatôrio de Anâlise, Enquadramentos. Rentabil idade e Risco - Base 3 1/08/2020 CRÉDIT~.Et.'I E.R/~.l;\..o.P 

Retomo dos Investimentos apôs as movimentilçóes (apllcasões e resga tes) no mês de A2osto/2020 

Ativos Renda FI1::3 Saldo Anterior Aplicações 

CAIXA BRASIL 10M IPCA 2A TITULOS PUBLic aS FI RENO .. 2.862.350,46 0,00 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITUlOS PÚBLICOS FI RENDA FIX . 6.214.980 18 0.00 

CAIXA PATRIMÓNIO tN04CE DE PREÇOS FIe RENDA FIXA L 3 506 944.30 0.00 

CAIXA BRASIL lRF-M 1 TITULOS PÚBLICOS FI RENDA FlX .. 1 537 ,5358' 1.187741.34 

CAIXA BRASIL GESTÁO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 8.09872536 47.843.08 

BB ALOCAÇÃO ATlVA FIC RENDA FIXA PREVlOENCIÁRIO 3.523706,05 0.00 

BB ALOCAÇÃO ATrVA RETOR NO TOTAL Fie RENDA FIXA PRé .. 2.936.777 ,23 0.00 

BRADESCO INSTITUC ION!\.L lMA·B Fie RENDA FIXA 3.348.460,33 000 

TITULas PUBLlCOS 5 954 91816 0,00 

To ta l Renda Fbca 37.984.397.90 1.235.58-4 .42 

Resgatos 

195000,00 

0.00 

0,00 

1.500 000.00 

0.00 

0.00 

0,00 

0,00 

75,350.59 

1.7 70.350,59 

SaldO Aluai 

2.688.543,82 

6.239.330.50 

3.520.248.61 

1.225.889,55 

8.101.438.60 

J.492.389.11 

2.905.996.07 

3.287.057.1 3 

5754.954 59 

37.215.847.98 

Retorno (RS) 

2 1.193,36 

24.350.32 

13 304,3 1 

61 2.40 

-45 129.84 

·31 316.94 

·30 78 1 16 

61 403,20 

·1 2-461 300 

-233.783,75 

~ 

FUNDOS OE RENDA fiXA 

Retomo("!.) ( .~ ) Insti t Var · Mês 

0 ) 4'", 0.79% O,77'h 

o39',4 0.39'''' 0,63% 

0 38',4 0 .38% 0.62".4 

0,02% 0.10% 0.15% 

-0.55% ·0.56% 0.92% 

-0,89% -0.89"4 1.05% 

.1 .05% -1.05'" 1.19'" 

·1.83% -1 .83'4 2,33 '" 

-2 09° .... 

-0,60% 1.03*1. 

~ áV 
1i~ 

P"9J1">i! ,Olk-l 1 ('edIto & Mer,3do Ge-;t.io de Valores Mobd,,iflos Ltd~ 
Ru a Bal~o de P,Jfa llapt<l(3b~ 133 · , SQ Andar 0 1501· Sa"'O'I' SP 

([P; 11050·2S0 • Telefone 1\ 3) 3678-8410 

http:Ge-;t.io
http:24.350.32
http:37.215.847.98
http:2.905.996.07
http:J.492.389.11
http:8.101.438.60
http:3.520.248.61
http:6.239.330.50
http:75,350.59


INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES 

Relatório de Análise, Enquadramentos. Rentabil idade e Risco - Base: 31/08/2020CRÉDIT25~.E~E~;~":~P 

Reto rno dos Invest imentos após as movimentações (apli cações e resgates) no mês de Agosto/20l 0 

Ativos Renda Variável 

SB FI MULflMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 

BRADESCO SELECTION FI AÇÓES 

UdXA PETROBRAS FI AÇÓES 

CAIXA BRASIL AÇ6ES LIVRE FIG AÇOES 

Total Renda Variável 

Saldo Anterior Aplicações Resgates 

4.292.676,13 000 0,00 

428.637,69 0,00 0.00 

789.Q14,56 000 0.00 

3,286.054 ,57 0 .00 0.00 

8.796.382,95 0 ,00 0,00 

Saldo Aluai Retorno ~R$) Retorno ('/. ) 

4.274.51 1 17 18 164,96 -O 42'", 

423,730,12 .49Q7,57 _1 14% 

774.880,84 14,133,72 -1 79'\1, 

3.151 .502 ,47 - iY1 552,10 -4 ,rn;.',o. 

3.624.624,60 .17 1,758 ,35 -1.95% 

J 
k 

, fi-

FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL 

("lo) lostit Var - Mês 

-0,42% 0 .45% 

_, 14'k 10.30% 

-1,79'10 14 .4 3% 

-4.09% 8.68% 

5,20% 

~ 
/71 

Pa9 f1' ~ 11 ele 11 CrédllO 0& Mer ~dI.lo Gestão de 'vdlore. MobiliáriOS Lida 
I'<ua Barão de Pafanapr;CilbJ 231 - 1S· Andar O 1$01 - SoaMOS - SP 

CEP 11050-250 - felelon@ (13) l878·g..l 10 
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