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Parecer do Comité de Investimentos ~ Agosto/2020

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento
do IMPSJALES na competéncia 08/2020.

1) Relatorio Analitico dos Investimentos

Durante o més de agosto/2020, o mercado financeiro, principalmente de riscos foi de
alta volatividade, devido a fatores internos e externos comoc: Sobre o mercado externo
destacamos as incertezas perante a existéncia de uma segunda onda de pandemia do
coronavirus, com registro de surgimento de novas contaminagdes na Europa e do revés
relacionados a vacinas destinadas seu combate e também os fatos envolvendo os E.UA
principalmente o aumento do nervosismo da guerra comercial com a China, e divulgacao das
primeiras pesquisas e debates das eleigdes presidenciais. Sobre o mercado interno, a
guestao da pandemia continua no radar dos investidores e principalmente das incertezas
sobre 0 andamentc de reformas estruturantes como a administrativa e tributaria, sobre o
pacto federativo € a grande preocupagao com o teto de gastos.

Que esta volatividade foi sentida na carteira de investimentos deste instituto,
principalmente nos segmentos de maior risces, como 0s de renda variavel e dos fundos de
renda fixa de prazos de maior longevidade, como 08 titulos publicos e IMA-B. Sendo, fechou-
se o més com retorno total na carteira de -0,87%, bem abaixo da meta atuarial que foi de
0,56%, que no acumulado também continuamos abaixo da metal, ou seja, retorno de 2,11%
enquanto a meta foi de 4,40%. Que este rendimento negativo gerou perda na carteira de R$
405.542 10(Quatrocentos e Cinco Mil, Quinhentos e Quarenta e Dois Reais e Dez Centavos).

Os Fundos de Renda Fixa com melhores retornos foram: Caixa Brasil IDKA IPCA 2A
TP com retorno de 0,79% e o Caixa Brasil IMA-B5 com 0,38% de rendimento. Ja os piores
fundos no més foram os Titulos Pdblicos com retorno de -2,08%; Bradesco Inst. IMAB-5 RF
com retorno de -1.83% e o BB Alocagéo Ativa Retorno Total com -1,05% de rendimentos no
mes.

Na renda variavel nao tivemos retornos positivos e que os apresentaram piores
performances foram os fundos Caixa Brasil A¢des Livre com retorno de -4,09%:; Caixa
Petrobras Fl de Agdes com retorno de -1,79% e o Bradesco Selection Fl Agdes com -1,14%
de rendimento no més.

) Sobre a distribuigdo dos fundos de investimentos:

Que atualmente a carteira esta distribuida em 81.19% em Renda Fixa e 18 81% na
Renda Variavel: Que os ativos estdo distribuidos pelo seguintes segmentos: RENDA FIXA -
Titulos Publicos: 12.55%; Gestao Duraction: 24,01%; IMA-B5: 21,29%: IMA- Geral: 7,62%:
IMA-B: 7,17%: IDKA2: 587% e IRF-M1: 2,67%. NA RENDA VARIAVEL - Multimercado:
9,32%: Acoes Livres: 6,87%: Agdes Setoriais: 1,69% e Agdes Indice Ativo: 0,92%. i 5
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obre Distribuigdo dos Ativos por Administradores a carteira esta assim distribuida:
Caixa Econdmica Federal: 56,07%; BB Gestdo de Recursos: 23,28%, Tesoure Nacional:
12,55%; Banco Bradesco: 7,17% e BEM DTVM:. 0,92%. Que todas estas institui¢éo
financeiras, foram credenciadas e estando regular, ou seja, dentro do prazo de vigéncia.

1)} Sobre Enquadramentos Legais:
Sobre a participagao sobre o total da carteira todes os fundos estao devidamente
enquadrados dentro do limite fegal {20%), bem como nos enguadramentos da resolugao
3922/2020 e da Politica de Investimentos.

V) Movimentagdes na Carteira:

Conforme deliberagao deste comité de investimentos, foram efetuados as seguintes
movimentagdes dos ativos da carteira: a) O Repasse Previdenciario efetuado pela Camara
Municipal, para cobertura do déficit técnico atuarial, no valor de R$ 47.843,08 foi aplicado no
Fundo Caixa Brasil Gestao Esfratégica Fl RF, b) Os repasses efetuados pela Prefeitura
Municipal, foram aplicados no Fundo Caixa Brasil IRF-M1 TP FI RF nos seguintes valores:
R$238.713,08, R$ 367.781,81e R$ 581.246 45 totalizando: R$ 1.187.741,34, sendo efetuado
resgate neste més fundo para pagamento da folha salarial no valor de R$ 1.500.000,00 sendo
necessario para complementar a folha, efetuar o resgate de R$ 195.000,00 do Fundo Caixa
Brasil IDKA IPCA 2A para complementar o valor para pagamento da folha salarial.
Registramos também o pagamento de cupom dos Titulos Publicos nos valores de R$
48.928,95 e de R$ 26.421,64 totalizando R$ 75.350,59.

V) Relatorio de Analise de Portfolio (Data Base: 31/07/2020):

Foi sclicitado pelo Comité de investimentos e elaborado pela empresa de assessoria,
0 Relatério de Analise de Portfolio(Data base. 31/07/2020), onde a primeira parte vem
apresentar todo panorama econdmico atual, que na segunda parte vem apresentar os dados
e relatdrios da carteira, e por fim vem apresentar o quadro de sugestdo de realocagao
completa sendo: Sugere que sejam realizada as seguintes movimentagdes: a) Que seja
migrado valor total de aplicado em agdes setoriais, ou seja, do fundo Caixa Petrobras de
Acdes para fundos de A¢des Small/MID Caps; b) Que seja migrado R$ 4.710.000,00 (quatro
milhoes, setecentos e dez mil reais), para 0s s Seguimentes: R$ 610.000,00 (seiscentos e
dez mil reais) para A¢des Smal/MID Caps; R$ 2.300.000,00 (dois milhdes e trezentos mil
reais) para Ag¢oes Valor e R$ 1.800.000,00 (um milhdo e oitocentos mil reais) para Ativo do
segmento IDKA IPCA 2A; c) Que seja migrado R$ 2.123.706,05 do segmento Ima Geral para:
R$ 1.400.000,00 (um milhao e quatrocentos mil reais) para Segmento de A¢des Dividendos,
R$ 530.000,00 (quinhentos e trinta mil reais) para Agdes — indice Ativo, R$ 1.233.706,05 (um
mithdo, duzentos e trinta e trés mil, setecentos e seis reais e cinco centavos) para Fundos
IMA-B e R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) para fundo multimercado macro. D)
a Migragao de R$ 2.100.000.00 {cois milhdes e cem mil reais) do Fundo Muitimercado
Conservador para Fundo Multimercado Mederado. Que o relatorio finaliza com a concluséo(y
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dizendo que as diversificagdes atende o proposto nos informes periodicos, para entao ajustar
0s investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigagao dos riscos, dando
prioridade aos ativos ia pertencentes a carteira no periodo analisado. Que aponta ai que
estamos 67.84% de nivel de aderéncia a estratégica de investimentos, que a carteira nao
apresenta desenquadramentos, que sobre o nivel de liquidez estamos com 87,27% dos
recursos, permitindo a manutengao do portfdlic em casos de mudangas no cenaric
Econdmico.

VI) Consideragoes Finais:

Todas os ativos deste insfituto, estdo em conformidade com os critérios estabelecidos na
Resolugdao CMN 3.922/2010, da Politica Anual de Investimento e demais exigéncias legais.

Segue em anexo:
1. Relatério Analitico dos Investimentos em Agosto/2020;

3. Panorama Econdmico da competéncia 08/2020, através do relatorio visdo fornecido
pela empresa de Assessoria;

4. Relatorio de Analise de Portfdlio {Data base: 31/07/2020);

Jales-SP, 21 de Setembro de 2020.
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NOSSA VISAO — 15/09/2020

setembro [5th, 2020 |  Autor: admin
RETROSPECTIVA

O destaque da semana foi novamente a volatilidade dos mercados de risco no mundo, incluindo o Brasil.
Com o comportamento do ddlar frente as principais moedas no mundo, inclusive no real, o impacto foi
sentido nos mercados onde a volatilidade foi o retlexo.

O quadro politico do brasil deu uma esfriada na semana. ndo sendo muito impactante para os mercados. mas
ainda hd muitas preocupagdes. principalmente em relagdo aos indicadores de conjuntura econdmica, que sdo
dados estatisticos que analisam a economia ¢ a politica nacional.

No exterior, as relagdes entre USA e CHINA permanecem desgastadas, apos os constantes desacertos,
reunides remarcadas e canceladas, o clima de tens3o permanece, a principal pressdo gira em torno dos
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Estados Unidos frente aos seus aliados. indicando repudio aos que adotarem o uso de tecnologia Chinesa,
atualmente o 5G, tratado como a tecnologia do momento.

O Covid-19 segue no radar, uma vez em que novas contaminagdes foram registradas, principalmente na
Europa, devido ao relaxamento do isolamento social. inclusive nessa semana, foram registrados novos casos
de contaminag@o em maior quantidade na Europa do que nos Estados Unidos.

Tivemos alguns revés em relagdo a vacinas destinadas a combater a pandemia do novo corona virus, a
biofarmacéutica global Astrazeneca. suspendeu a terceira fases de testes, mas indicou que seguira o
cronograma apresentado, o presidente Donald Trump, segue com o seu discurso intacto, mantendo sua fala
de que os Estados Unidos, tera vacinas prontas para serem aplicadas até o final de 2020.

Outro aspecto que deixou os investidores recuados, foi o ndo acerdo entre republicanos € democralas a cerca
sobre o pacote de estimulos dos Estados Unidos, que tem como principal motivo manter a recuperagao
econdmica do pais.

Os préximos capitulos por la, sdo as eleigdes de 03/1], que deve promover os maiores ruidos a partir de
agora, principalmente por conta do préximo debate dos dois candidatos. Joe Biden ¢ Donald Trump.

Na Europa, o destaque fica por conta da reunido do Banco Central Europeu, para discutir as politicas
monetdrias. o resultado ficou dentro do esperado, sem grandes mudangas. chegou-se também a um consenso
em que a regido cresce de forma desigual &€ mais estimulos sdo necessarios. O Conselho Europeu aprovou 6.2
bilhdes de euros adicionais em resposta ac Covid-19.

Por fim, na zona do euro, o PIB encolheu |1.8% no segundo trimestre, mas veio melhor que ¢ previsto de
-14,7%, indice Stoxx Europe 600 ficou em alta de 0.] 3% aos 367.96 pontos em Londres

Na Asia, os mercados permaneceram para cima. o foco ficou sobre 0 BCE (Banco Central Europeu) € ja com
as expeclativas para a escolha do primeiro-ministro pelo Partido Liberal, dado que Shinzo Abe anunciou que
deixara o cargo por problemas de saide.

o indice Hang Seng, bolsa de Hong Kong. ficou em alta de 0,78% aos 24.503. O indice Xangai. China. ficou
em alta de 0.79% aos 3.26.

Por aqui, a situagio politica se manteve mais calma, mas ainda assim alguns estresses com o governo
questionando supermercados sobre altas de alimentos.

O andamento de tudo que depende do congresso vai ficando cada vez mais dificultoso com a proximidade
das elei¢Bes. Com iss0, se cria as incertezas ¢ dividas sobres as reformas administrativa e tributaria, Pacto
Federativo e a grande preocupagéo com o teto de gastos.

RELATORIO FOCUS

O Boletim Focus, € um documento divulgado peio BACEN que reune as principais informagdes referentes a
expectativas em relagdo a nossa economia,

Atualmente, o Boletim Focus € elaborado por profissionais do Gerin (Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais) e € divulgado semanalmente atraves do site do Banco Central.

O Relatério Focus € extremamente util para direcionar ndo sé as agdes governamentais, mas também serve

de base para os direcionamentos dos investidores.

De acordo com o relatdrio divulgado nesta segunda-feira, dia 14, as informagdes vieram em linha com as
expectativas de mercado, relatando algumas diferencas com o relatério anterior, mas sem surpresas,

Para o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), as projegbes subiram de |,78% para
1,94%. Para 2021, a previs#o para o IPCA saiu de 3,00% para 3,01%. Para 2022, as estimativas ficaram em
3,50%. O indice ficou em 3,25% nas projegoes para 2023.
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A expansido do PIB (Produto Interne Bruto) saiu — 5.31% para -5.11% para este ano, indicando uma leve
melhora. Para 2021, a estimativa permaneceu em 3,50%. As projegdes se mantiveram em 2,50% para 2022 e
2023

A previsio do mercado financeiro para o dolar ficou em R$5,25 este ano. Para 2021, a projegdo ficou em
R$5.00. Ja para 2022, a projecdo ficou em R$4.90 e saiu de R$4,85 para R$4,90 em 2023.

A projegao para a taxa basica de juros, a Selic, ficou em 2,00% para 2020. Para 2021, os analistas retiraram
0s 2,88% para 2,50%. As projegdes ficaram em 4,50% em 2022 e saiu de 5,75% para 5,50% em 2023.

Relatério de Mercado — Focus — 11/09/2020

2020 2021
IPCA[%) ! | 1,94 i ) 3,01
IGP-M (%) | 15,03 | 4,20
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R$/USS) 5,25 5,00
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) 2,00 : 2,50
PIB (% crescimento) T -5,11 3,50
Produgio Industrial (% crescimento) Il -6,90 T 5,50
Balanga Comercial (USS bilhdes) T 55,15 T 53,40
Investimento Estrangeiro E)h'etn (USS bilhdes) i 55,00 T 66,48
Fonte: Banco Central 1 Redugio - Estbilidade  JElevagio

PERSPECTIVA

O Ibovespa fechou a semana passada a 98.363 mil pontos, lateralizando mais uma vez a retomada
econdmica, ainda esperando mais gatithos advindos do exterior e das diretrizes das nossas politicas.

Nesta terga feira (15) o 1bovespa apresenta alta, se benefliciando do clima externo positivo, podendo chegar
aos |00 mil pontos ainda hoje.

Na pauta brasileira, o indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma previa
do PIB, 1eve alta de 2,15% em julho em relagdo ao més anterior, menos do que o esperado pelos mercados.

O Boletim Focus veio com poucas mudangas em relagfio ao relatério anterior, a principal revisdo foi em
relagdo ao PIB, vindo com uma perspectiva melhor do que o relatdrio anterior que havia colocado uma pausa
apos nove semanas consecutivas de melhora. Entretanto, o foco ainda fica por conta dos aspectos politicos.

A semapa comega com as mesmas preocupagdes das Gltimas, tanto no cendrio interno como no externo,
acompanharemos os animos dos investidores com a defini¢do dos pacotes fiscais nos Estados Unidos, se os
paises europeus iram estimular economia através de politicas fiscais € monetérias e volta da contaminago ¢
restrigdes do distanciamento sociais.

Com as eleigdes americanas cada vez mais proximas, deve-se ser o foco das atengdes a disputa entre os
candidatos e o primeiro debate entre Trump e Biden agendado para 29 de setembro.

Nos Estados Unidos, apos a divulgagdo sobre o aumento de vagas de emprego acima das expectativas, 0s
estoques do setor do vargjo em constante diminuigdo, levaram o Presidente Donald Trump a voltar a falar
sobre uma recuperagdo em V7, 0 que seria muito benéfico para o Brasil.

O superavit na balanga Chinesa fruto de um aumento de exportagao ¢ uma diminui¢do da importagdo, mexe

diretamente com o prego das commodities, podendo até nos impactar. A
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Na Zona do Euro, esperamos os préoximos antincios do BCE, em relagéo as politicas que vdo ser adotadas por
la, e os impactos diretos ou indiretos no resto do mundo, além de observar os novos casos de corona virus
relatados apos a flexibilizagdo do distanciamento social.

Por aqui, ainda ha as questoes relacionadas com a drea econémica que precisam ser definidas para entrar no
orgamento de 202, programa Renda Brasil e Pré-Brasil, teto de gastos, LRF (lei de responsabilidade fiscal)
e regra de ouro e o nivel de endividamento.

Um possivel afrouxamento dos gastos, ou gastos ndo previstos no orgamento aprovado, além de gerar
descanfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e isso ndo seria bom para ©
estado da economia atual.

O mais recomendado para o atual momento € a cautela ao assumir posigdes mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se mantem sem ainda a desenhar um horizonte claro. em razio
principalmente pelo nosso cendrio politico.

Mantemos nossa recomendagdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos mercadas
¢ estratégias, Mantemos a sugestdo para que os recursos necessérios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRE-MI, IDkA IPCA 2A). Os demais recursos
mantenham-nos em “quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Tomar decisdes precipitadas
enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo dos investimentos sem possibilidades de recuperagio
na retomada dos mercados. Para aqueles que enxergam uma opertunidade de investir recursos a pregos mais
baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da deciséo.

Renda Fixa 65%
Longulssimo Prazo (IMA-B S+ ¢ IDKA 20A) o%
Longo Prazo (IMA-8 Total e FIDC/ Crédito Privedo/ Fundo Debénture) 15%
Gestio do Duration 25%
Médlo Prazo [IRF-M Total, IMA.B 5 & IDKA 2) 20%
Curto Prazo (DI, IRE-M 1 » CDB) 5%
Renda Varisvel %
fundos da AgBes 0%
Multimaercados 5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposigdo aos Fundos de Agdes na proporgdo desse excesso.

Indicadores Diarios — 11/09/2020
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Relatario de Analise de Portfolio, Sugestao e Realocacao - Base 31/07/2020

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (17/08/2020)

A semana foi marcada pelo setor de construgdo civil, que pressiona o Congresso para derrubar o veto 4 desoneracao da folha de pagamentos, a debandada no Ministérnio da Economia, e os resultados
dos indicadores de vargjo.

Ainda sobre as situagdes atipicas de mercado, advindas da pandemia do novo corona virus, a esperanga estd no desenvolvimento de uma vacina que seja segura ¢ eficaz. Ha mais de 150 vacinas em
desenvolvimento, sendo que 24 delas estdo em fase de testes clinicos. No Brasil esta sendo testada aquela considerada pela Organizagao Mundial da Saude - OMS como a mais avangada, desenvolvida
pela Universidade Oxford, no Reino Unido.

Em ambito global, Estados Unides e China remarcaram uma reuniao que teria como principal propasito, a discussao da primeira fase de um acordo comercial, mostrando que a tensao enire as duas
maiores economias do mundo deva continuar,

Nos Estados Unidos, os consumidores gastaram rmenos do que as projegoes indicavam, podendo ser explicada pela esfriada do setor de varejo apos a bom desempenho no més anterior. enquanto os
esforqos para reabrir a economia se estagnam

Considerado um termémetro para uma economia que obtém dois tercos de sua atividade dos consumidores, as vendas no varejo registraram um aumento de 8,4% em junho que incluiu grandes
ganhos nas vendas de moveis e eletrodomesticos.

Uma nova pesquisa realizada na Universidade de Michigan, mostrou que os americanos nao e#stao se sentindo melhor nesse més de agosto, comparado ao mes passado, em relagac a economia do
pais e sobre a propria situagao financeira em que se encontram, refletindo grandes preocupagdes sobre a Covid-19 ainda em propagagdo @ a probabilidade de uma recuperagao mais lenta da
economia,

Na Europa, a Eurostat, organizagdo estatistica da Comissao Europeia, indicou que ainda marcade por medidas de contengdo COVID-19 na maioria dos Estados-Membros, o PIB corngido pela
sazonalidade diminuiu 12,1% na Zona de Euro e 11,7% na Unido Europesa, isso em comparagao com o trimestre anterior, caracterizando o pior resultado desde o inicio da série cronolégica, iniciada em
1995.

O avango de casos da Covid-19 em alguns paises da Europa, ocasionando restrighes de viagens, também estd no radar dos investidores, que avaliam o impacto dessas medidas na retorada da
economia.

Na Asia, as bolsas da regiao fecharam sem dire¢do. O Japao e a China apresentaram dados econdmicos positives, mas ¢ radar do investider asiatico ficou mesmo nos Estados Unidos e na China, com a
retomada das negociagdes comercials.,

Na China, 3 economia segue dando sinais de recuperagao, porém, de forma mais lenta que o esperado. Os dados divulgados pelo Departamento Macional de Estatisticas revelaram que as vendas no
varejo cairam 1,1% em julho em rela¢do ac ano anterior. €m junho, a queda foi de 1,8% e 2,8% em maio,

Por aqu, o investidor doméstico ficou atento aos ruidos politicas e também na debandada no Mrnistério da Economia, a discussao entre @ ministro da Economia, Paulo Guedes, e ministros que querem
flexibihzar a regra do teto de gastas, segue sem vencedores. A discussao gira em torno do respeito ao teto de gastos, regra que limita o aumento das despesas a inflagdo do ano anteriar. Parte dos
ministros do governo querem incluir obras piblicas no chamada "Orcamento de Guerra”, Esse orqamento foi criado com recursos extraordinarios para garantic a¢oes de combate a Covid-18.
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Focus (17/08/2020)

Com a economia extremamente impactada pelo coionavirus, o mercado financeiro vé um menor espago para a alla da taxa basica de juros em 2027, a nova revisdo, preve a taxa de 3,00% para 2,75%
3o a3no em dezembro do ano que vem. Demonstrado no relatéria Focus publicado nessa sequnda feira (17)

Para 2027, a estimativa para a taxa Selic também for reduzida, de 4,90% para 4,75% ao ano. Ja para este ano, as ecanomistas consultados pelo BC estimam que os juros permanegam no atual patamar,
de 2,00% ac ano.

Em relacdo ao desempenho da economia brasileira, as projecdes também foram revisadas para cima, pela sétima semana consecutiva, e agora a expectativa é de uma queda de 5,52% do PIB este ano.
Na semana anterior, a estimativa era de retra¢do de 5,62%, ja menor que a retragdo de 6,54% esperada em junho.

De acorda com o Focus, passados os fortes impactos da pandemia de coronavirus, 3 atividade brasileira devera crescer 3,50% em 2021, a projecao segue sem alteragdes em retacdo ao relatario
anterior,

Houve alta na projecae para a inflagdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (HPCA) em 2020, de 1.63% para 1,67%. As projecdes para o indicador em 2021, contudo, foram
mantidas em 3,00%.

No cambio, ndo houve altera¢Ges no levantamento desta semana: 3 expectativa é de que o délar encerre este aro a RS 5,20 e o prdximo, em R$ 5,00.

rs
— ——— — = — TR — i
, 7
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CREDITOEMERCADO

PANORAMA ECONSMICO

Nossa Vis3o - Perspectivas (17/08/2020)

A bolsa de valores de Sao Paulo opera em queda nesta segunda-feira, com o investidor monitorando o aumento de novos casas da COVID-19 pelo mundo, bem como o impasse na liberacao do
pacote de estimulo nos Estados Unidos e a ultrapassagem do teto dos gastos publicos.

O Boletim Focus veio com poucas mudandas em relagdo ao relatorio anterior. Entretanto, os ruidos de uma possivel saida do ministro da Economia, Paulo Guedes, do governo seguem no radar. Porém,
o ministro reafirmou neste dominge que so deixara o cargo se for demitido pelo presidente Bolsonaro.

A preocupacao com ¢ limite dos gastos publicos hoje é um fato, caso isso aconteqa, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e isso nac seria
bom para o estado da economia atual.

Situagao que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ltimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal melhor elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionaimente levana o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Na semana passada o lbovespa ficou em queda de 1,38%. O volume financeiro ficou em R$28,83 bilhdes, ¢ seque nessa sernana sem um horizonte claro, temendo atitudes do governo que sao
contrarias as ambicdes do mercado, e de olho no cenario externo, puxado pelas tensoes criadas pelo EUA e CHINA.

Nos EUA, o Dow Jones segue em queda nessa segunda feira, de 0,16% aos 27 886 pontos; o S&P segue em alta de 0,40% aos 3.385 pontos; e o Nasdag seque em afta de 1% aos 11.277 pontos.

A bolsa de Nova York segue operando com cautela, com o Dow Jones ainda sem for¢a para voltar. Os congressistas ainda ndo se decidiram sobre os estim.i para ajudar os americanos
desempregados e as empresas afetadas pela pandemia. Os Estados Unidos relataram pouco mais de 42 mil novos casos da COVID-19 neste domingo (16), uma queda acentuada em relagao ao total de
sexta-feira de mais de 64 mil, de acordo com dados compilados pela Universidade Johns Hopkins,

As bolsas de agdes europeias dao sinais instaveis com os investidores atentos ac aumento de casos de coronavirus no continente e em todo o mundo, Vafe lembrar que na sexta-feira (14), o Reino
Umdo incluiu a Franga e a Holanda na lista de paises que devem cumprir quarentena antes da permissao para a entrada de cidadaos.

A Franga e a Espanha estac enfrentando nova onda de infecqdes pelo virus & medida que o verdo avanca A Espanha impos novas restri¢des no fim de semana, fechando boates e limitando o fumo em
publico em uma tentativa de reverter os aumentos de casos. A agenda da regido esta vazia e as moedas operam com ganhos. C eurc estava em alta de 0,24% a US$1 1870 e a libra em 0.09% a
U54$1.3095.

As bolsas asiaticas ficaram sem um claro direcionamento nesta sequnda-feira, com os investidores atentos aos numeros da economia japonesa, embora em outros mercados da regido os indices
subrram com expectativas para as decisdes dos bancos centrais da China, Indonésia e Filipinas. A queda trimestral do PIB foi de 7,8%, considerando que a economia do Japdo ja estava com
crescimentos decrescentes quando entrou em recessao no anc passado.

No ano, o PIB contraiu na maxima em 40 angs, menos 27,8%, em relagdo ao trumestre anterior em termos reais Os dados sao do Gabinete do Governo. Na China, 0 8anco do Povo injetou US$101
bilhGes na economia para aumentar a liquidez, que deve provocar um otimisma no mercado de commodities

Mantemos nossa recomendacac de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemaos a sugestao para que 0s recursos necessarios para fazer frente as
despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (COI, IRT-M1, IDKA IPCA 2A), Os demais recursos mantenham-nos em "guarentena’ esperando urmn melhor momento para
realocar. Tamar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagao dos investimentos sem paossibilidades de recuperacao na retomada dos mercados. Para agueles gue
enxergam uma oportunidade de investir recursos a preqas mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisao. _
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CREDITO eMERCADO

Carteira consolidada de investimentas - base ( fulho / 2020 )

Praduto / Fundo
TITULOS PUBLICOS
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRE ..,
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULQS PUBLICOS FI RENDA F ..
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
CAIXA PATRIMONIO INDICE DE PREGOS FIC RENDA FIXA..,
BB ALOCACAC ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P..
CAIXA PETROBRAS FI ACOES
BRADESCO SELECTION FI ACOES
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIC LP

Resgate

L+0
D+3
D+0
D+0
D+Q
D+1
D+3
D+3 du
D4
D+4
D+15

D+4

Caréncia

Nao ha

Néo ha

Nao ha

Néo ha

Nao possul

Nao ha

NZo ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nio ha

Nao ha

Saildo

5.954.918.18

286235048

3.523.706.05

1.537.535.81

6.214.980.18

8.098.725.36

3.348.460,33

3.506.944.30

2.976,777,23

7689.014.56

428.637 69

3.286.054 57

429267613

Total para calculo dos limites da Resolugdo | 46.780.780,85
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Particip. S/ Total

12.73%

6.12%

7.53%

3.28%

13.28%

17.31%

7.16%

7 50%

6.28%

1,60%

0,92%

7.02%

9.18%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise de Partfolio, Sugestio e Realocacao - Base 31/07/2020

Cotistas

952

593

1.366

918

79

123

263

27.550

202

60

198

% S/ PL do Fundo

0,00%

0.04%

0.03%

0.01%

0.05%

0.07%

0,17%

117%

0.24%

0,13%

0,06%

1.42%

0.90%

RESOLUCAO - 3,922
Arligo 7°,

Artigo 7°,

Artigo 7°

Artigo 7°,

Artiga 7°.

Artigo 7°.

Artiga 7%

Artigo 7°.

Artiga 7°,

Arliga 89,

Arligo 8¢,

Artigo 89,

Antigo B°,

Inciso I, Alinea 'a i
Inciso |, Alinea ‘b *
Inciso |, Alinea“b*
Inciso |, Alinea’b*
Inciso |, Alinea " b *
Inciso |, Alinea 'b*
Inciso IV, Alinea "a'
Inciso IV, Alinea "a'
Inciso IV, Alinea 'a '
Inciso I, Alinga ' a'’
Incisa I, Alinea " a”°
Inciso Il, Alinea ' a"*

Inciso NI

— s

1
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CREDITOeMERCADO

Distribui¢do dos ativos por Administradores - base ( Julho / 2020 )

BEM DTVM: 0,92%
BANCO BRADESCO: 7,16%

TESOURC NACIONAL: 12,73%

BB GESTAO: 22,99%
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Relatério de Analise de Portfélio, Sugestao e Realocagao - Base: 31/07/2020

. CADXA ECONOMICA  26.295.605,24
i =8 GesTio 10.753.159,41

B TESOURO NACIONAL  5.954.918,18

~— CAIXA ECONOMICA: 56,21% (W BANCOBRADESCO  3.348.460,33
B sem oTvm 428.637,69
i
~
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CREDITOEMERCADO

Distribuicao dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Julho / 2020)

ACOES - SETORIAIS: 1,69%
IRF-M 1: 3,29%
iDKA IPCA 2A: 6,12% —,

"~ AQDES - INDICE ATIVO: 0,92%

GESTAC DURATION: 23,59%
ACOES - LIVRES: 7,02%

TMA-B: 7,16%

IMA-GERAL: 7,53%
IMA-B 5: 20,78%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: *
9,18% _J

TITULOS PUBLCOS: 12,73%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise de Portfdlio, Sugestao e Realocagao - Base: 31/07/2020

I GesTAo puraTION 11.035.502,59
U mMa-BS 9.721.924,48
Il 1ituLos pasLICOS 5.954.918,18
B MULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 4.292.676, 13
| IMA-GERAL 3.523.706,05
B mas 3.348.460,33
B ACOES - LIVRES 3.286.054,57
8 i0KA 1PCA 22 2.862.350,46
IRF-M 1 1.537.535,81

AGOES - SETORIAJS 789.014,56
" ACOES - INDICE ATIVO 428.637,69
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CREDITOMERCADO

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2020

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Jutho

Saldo Anterlor

46.257.303.55
49.977 467 59
49 342 435,85
46,431,450 58 .
46.710.534,52
46.579.598.83

46.077 093.07

Aplicagdes

4 687607 61

2.555.988.54

5.970.786,83

3.552.730.24

2.395.2649 49

6.460.483 43

1.192.889 .42

Resgates

1.129.800,83

3.177.692,23

6.522.296,25

4.009.642 48

3.549.879 .90

7.752.019.78

1.485.000.00

Saido no Més

48 977.467,59

49.242 43595

46.431 450 58

46.719.539 52

465,579,598 83

46.077 093,07

46.780.780,85

Retorno {R$) Retorno (%)
162.357,26 | 0.33%
-13:327 95 0 03%

-2.35% 468 95 -4 78%
74499218 1.60%
1.014.669,72 217%
789.024 .59 1.68%
595.798,36 2.16%
1.334.047 21 3,00%

Pagira 7 de 13

Meta (%)

071%

0,66%

0.57%

0,14%

0.07%

0.74%

0.88%

3.82%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise de Portfolio, Sugestao e Realocagao - Base: 31/07/2020

Gap (%) VaR (%)
46.05% I 1,32%
4 06% 1,94%
543 23% 1.00%
114542%  577%
3.113,168% 3.19%
230.38% 2.47%
245 24% 1,94%

78,63%
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CREDITOE MERCADO

Engquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2020 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea "a'
Arugo 7°, Incisa | Alinea " b’
Arigo 7°, Incisa Il Alinea "a
Artiga 7", Inciso IV, Alinea '3’
Artigo 7°, inciso Vi, Allnea & '

Artigo 7°. Inciso VIl Allnea * &

Artiga 77, Inzisa VIl Alinea "b'

Artigo 79 Inciso VII, Alinea "¢’

Total Renda Fixa

Resolugao

o

100,00%

100.00%

60.00%

40.00%

15,00%

5.00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira
%

5.954.918,18

22.237.297 86

0.00

©.792.181.86

0,00

0.00

0,00

0.00

37.984.397 90

Carteira

%

12,73%

47 54%

0,00%

20.93%

0.00%

0.00%

0.00%

0,00%

81.20%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatdrio de Andlise de Portfdlio, Sugestao e Realoca¢do - Base: 31/07/2020

Estratégia de Alocagao - Limite - 2020

Inferior
%

0.00%

15,00%

0.00%

10,00%

0.00%

0.00%

0,00%

0.00%

25,00%

Alva
Ya

15.00%

35.00%

0.00% .

20,00%

0.00%

0.00%

0.06%

0.00%

70.00%
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Superior
%

17.00%
100,00%
60.00%
40.00%
15.00%
5.00%
5,00%
5.00%

247.00%

Total da Carteira: 46.780.780,85

GAP

Superior

1.997.814,56

24.543.482 99

28,088 468 51

8.920.130 48

7.017.117.13

2.339.0349,04

2.338.039.04

2.339.039.04

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda,
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Relatorio de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacao - Base. 31/07/2020

Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2020 )

Estratégia de Alocagao - Limite - 2020

U903~ Renda i R“*’;Ducé" - Car::ira ca';:im Inferior Alvo Superior S:::or
[ % % %

Artiga 8% Inciso Il Alinea'a* 20,00% 4,503 706 82 9,63% 0.00% 12,50% 20,00% 4,.852.449 35
Artigo 27, Inciso Il 10.00% 4,292 876.13 9,18% 0.00% 10.00% 10,00% 385.401,96
Arugo 8°, Inciso IV, Alinea ' a” 5.00% 0.00 0,00% 0.00% 2,.50% 5.00% 2.339.039.04
Artigo 8° Inciso IV, Alinea' b’ 5.00% 0,00 0.00% 0.00% 2.50% 5.00% 2.335.039,04
Artigo 8° Inciso IV. Alinea "¢’ 5.00% 0,00 0,00% 0.00% 0.00% 5.00% 2.339.039.04
Total Renda Vvanavel 30,00% 8.756.382 95 18.80% 0.00% 27 50% a5 Q0%

Estratégia de Alocagdo - Limite -

Krliics . Exteiies Resolugdo Carteira Carteira GAP
- Ti
$ % $ % Inferior Alvo Superior Superior
K Yo %
Artigo 9°- A, taciso I 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 0.00% 10,00% 4.678.078.09
Arigo 9° - A, Inciso Il 10.00% 0.00 0.00% 0,00% 2.50% 10.00% 4678.078.09
Talal Extenor 10.00% a.0o 0,00% 0.00% 2.50% 20,00% DY 7
/'.‘IJ'
— N
i .
|I ] 1
.'_ \-.
! \\\
y ~—J
L)
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RECOMENDACOES GERAIS

Sugestdo de Realocagio Completa

Origem da Aplicagio Resgate ($) Aplicagao (§) Sugestido de Ativo
AGOES - SETORIAIS 789.014,56 > . 789.014 56 ACOEé-- SMALL ¢ MID CAPS
!‘MA-B 5 610.000,00 > 610.000.00 AGOES - SMALL / MID CAPS
IMA-B 5 2.300.000.00 > 2.300.000,00 AcEiés_mon .
IMA-8 5 o 1.800.000.00 > 1.800.000.00 IDKA IPCA 24
A GERAL 1.400.000,00 3> 1.400.000 00 AbOES - DIVIDENDOS
IMA-GERAL 530.000.00 ; 530.000.00 AGOES - INDICE ATIVO
IMA-GERAL 1.233.706.05 > 1.233.706.05 IMA-B
IMA-GERAL 360.000 00 =3 360.000.00 MULTIMER‘—CADO - MACRO
MULTIMERCADO - CONSERVADOR 2.100.000,00 Y 2.100.000.00 MULTIMERCADG - MODERADO

edito & Mercado Gestao de Valores Mobilianos Ltda
Kua XV de novembro, 204 - 19 Andar - Centro - Santos - 5P
CEP: 11010-150 - Telefone: (13) 3878-8400
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CREDITOEMERCADO

Estratégia de Alocacao - Sugestio Completa

Grupo Sub Segmentos Carteira Atual
TITULOS PUBLICOS 12,73%
GESTAQ DURATIC;I‘;I - 23 59%
IMA-B 5+ 0.00%
IMA-B - IMA-GERAL 14.69%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0.00%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 0.00%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 24 - IDKA IPCA 3A 26,90%
IRF-M 1 329%
co 0.00%
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVé - DISPONIBILIDADE 0.00%
AGOES 8.63%
MULTIMERCADO 9.18%
FUNDO IMOBILIARIO n00%
FIP 0.00%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADQ EXTERIOR 0.00%
' APORTE RECEBIDO 0.00%
TOTAL - 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melthores opgoes de investimentos, recomendamos a utilizacdo do ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utiliza¢do da ferramenta Plataforma (Andlf

~solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente. ‘

_ Pagmnallde1d = —

INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

0,00%
0,00%
0.00%
-4 90%
0.00%
0.00%
-6,22%
0.00%
0.00%
0.00%
10,35%
0.77%
0.00%
Q.00%
0,00%

0.00%

i

0.00
0,00
0,00
-2.290.000.00
0.00
0.00
-2.10.000,00
0.00
0.00
0.00
4.840.000.00
360.000.00
0.00
2.00
0,00

0,00

— e — — -

__Crédito & Mescado Gestdo de Vi
Rua XV de novembiro, 204 - 17 Anddr - C
CEP 11010-150 - Telafone: (13) 35878-8400

Relatorio de Andlise e Portfalio. Sugestao e Realocagdo - Base. 31/07/2020

Total da Carteira: 46.780.780,85

Carteira Alterada

12,73%
23,59%
0,00%
9.79%
0,00%
0.00%
20 68%
329%
0.00%
0.00%
19,98%
9,95%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

Mohilianos Lidal

Santps - SP
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CREDITOEMERCAD S

/ Relatorio de Analise de Portfolio, Sugestao e Realocacao - Base: 31/07/2020

Conclusao

introdugdo: As diversificagdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obten¢ao dos melhores resultados e na mitigagao dos riscos,
dando priondade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: (67,84%)
Contém desenquadramentos? Sim () Nao (X)
Motivo do Desenquadramento: Nao Possui

Atengao: No caso de aplicacdes em fundos do mesmao vértice, ressaltamos a importdncia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 13°, da Resolugdo CMIN n® 3.922 / 10 € suas alteraqges.

Nivel de Liquidez do portfalio: O RPPS possui liquidez em 87,27% dos recursos, permitindo a manutengao do portfélio em casos de mudangas no cenario econdmico.

Informagdes Relevantes: Diante do cenario econdmico atual, destaca-se a preocupagao com a disseminacdo do coranavirus (Cowid-19) e as incertezas sobre o impacte nas economias brasileira e
global. Em vista disso, & possivel notar uma alta volatilidade nos indices de renda varidvel e indices de renda fixa de longo e longuissimo praze (IMA-8 e IMA- 5+), desie modo, recomendamos
cautela quanto as realocacoes, pois os resgates realizados de fundos volateis podem acarretar prejuizo ao portfalio de RPPS,

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carleira de investimentos, principalmente em fundos de agoes, pois refletem o desempenhe da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial,
Devido a instabilidade do atual cenario econdmico, recomendamos que as aplicagées em renda variavel seja efetuada de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado

— — = — - . : = ‘_.K_.HA

Crddito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda

Rua XV de novembro, 204 - 1° Andar - Centro - Santos - SP
CEP 11070-150 - Telefone (13 3878-8400
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INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatonio de Analise de Portfolic, Sugestdo e Realocarao - Base: 31/07/2020

CREDITO= MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualguer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informagoes aqui contidas sao somente com o objetivo de prover informagoes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou
solicitagao de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta & apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informacoes coletadas
em fontes pubiicas e que julgamos confidveis.

A utilizacao destas informagoes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidio
das informacoas prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e nao devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estao em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de
divulgacao E recomendada a leitura cusdadosa destes materiais, com especial atengao para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdies
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicac ou no site da CYM (Comissao de Valores Mobiliarios),

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédita e estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagoes com valores mobiliarios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidacao futura e de dernvatives, pedem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacoes diarias, sendo sua
fonte o Sistema Quantum Axis e 3 CVM,

A contratagac de empresa de consuitoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco,

Os RPPS devem estar adeguados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resofugao CMN n® 3922 de 25 de novembro de
2019 e suas alteragoes, que dispoem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, istituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios 2 d outras
providencias.

Aatihar
Sar
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

c R E D l To E/M E RCA Do Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/08/2020
(.- ws - Lintre.

Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2020)

Produto f Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S! PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

TITULOS PUSLICOS_ 5.754.954 59 12.55% 0.00% Artigo 7° Inciso |, Alinea 'a '
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FixAa _ D~0 Néo possul 8.101.43860 17.67% 852 0.06% Artigo 77, Inciso |, Alinea* b *
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D=0 Naa ha 1.225.888 55 2.867% 1.359 0,01% Artigo 77 Inciso |, Alinea ' b !
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F . D=0 Nao ha 6.239.330 50 13.61% 932 0.05% Artigo 77, Inciso |, Alinea ' b’
CAIXA BRASIL IDKA IPCA ZA TITULOS PUBLICOS FI RE . D+ Ndo ha 2.688.543 .82 587% g70 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
BB ALOCAGCAD ATF\;A FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Néo ha 3.492.389.1 7.62% 600 0.03% Anig-o 7° Inciso |, Alinea 'b
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FixA D+1 Nao ha 3.287.057.13 7A7% 122 D.17% Arfigo 7° Inciso IV Alinea"a*
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP.. D+3 du Nao ha 2.906.996,07 6,34% 361 0,15% Adigo 77, Inciso IV Alinea'a’ l
CAIXA PATRIMONIO INDICE DE PREGOS FIC RENDA FIXA... b+3 Ndo ha 3.520.248.61 7.68% 535 1,10% Artigo 7°, Inciso IV Alinea 'a '
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC AGOES D+14% Néo ha 3.151.502 47 6,87% . &1 1,26% Artigo 8%, Inciso I, Alinea'a *
BRADESCO SELECTION FI AGOES D+4 NAo ha 42373012 0,92% 204 0,068% Artign 8%, Inciso Il, Alinea ' a '
CAIXA PETROBRAS Fl ACOES D+a Nao ha 774,880 84 1.89% 27.457 0.13% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP Urd Nao ha 4274517 9.32% 198 0.92% Artigo 8%, Inciso Il

Total para calculo dos limites da Resolugao 45.840.472,58

Pagina Yde 11 Credito & Mercado Gastao de Valored Mobilianos Lida
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 1572 Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP, 11050-250 - Telefone (13, 3878-5410
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

C R E D I T(O E‘.‘,M ER{c& DP Relatario de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base {Agosto / 2020)

Estratégia de Alocagao - 2020

Artigos - Renda Fixa Resolugdo % Carteira § Carnteira Suit:nt
Inf Alvo Sup
Artige 7 Incisa |, Alinea " a' 100,00% 5./54.954 59 12,55% 0,00% 15.00% 17.00% 2.037.925,7%
Artigo 79, Inciso |. Alinea"b "’ 100.00% 21.747.591.58 47.;% 15,00% 35,00% 100.00% 24.092.881.00
Artige 7%, Inciso Il Alinea 'a' 60.00% 0-.00 0,00% | 0.00% 0,00% 60,00% 27.504 283.55
Armigo 74, Inciso IV, Atlnea "a '’ 40,00% 9.713.301.81 21 ,15;% 10.00% 20,00% 40,00% 8.622.887 22
Arigo 7°, Inciso VI, A-linea ‘a' 15,00% 000 0.00% | 0.00% 0.00% 15,00% é.S?G,O?U 89
Amga 7°, Inciso VII, Alinea "a" 5,00% 0.00 0,00% 0.00% 0.00% 5,00% 2.292.023.63
Artige 77 Inciso VI, Allnes ' b 5.00% 0.00 0.00% | 0,00% 0.00% 5,00% 2.292.023.63
Amige 70, Inciso VI, Alinea "¢ 5,00% .00 0,00% ‘ 0.00% 0.00% 5.00% 2.292.023.63
Total Renda Fixa 100,00% 37.215.847.98 81,19% 25.00% 70.00% 247 00%
| RENDA FIXA 37.215.847,98
Il RenOA VARIAVEL 8.624.624,60
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CREDITO= MERC

Corsodln-

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2020)

o e

ADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SQCIAL DE JALES

Relatorio de Analise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2000

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso Il, Alinea ' a
Artigo 8° Inciso N

Amtigo 8°, Incisg IV, Alinea’ a
Arigo 8° Inciso IV, Alinea'b”
Artiga 87 Inciso IV. Alinea "¢

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Amigo 3°- A Inciso Il
Artigo 9° - A, Inciso Il

Total Extenor

Resolugdo Carteira $

20.00% 4.350.11343

10.00% 427451117

5.00% 0.00

5.00% 0.00

5.00% 000

30.00% B 624 524 &0

Resalucao Carteira $ Carteira

10,00% 0.00 0.00%
10.00% 0.00 0.00%
10 00% 0,00 0.00%

Carteira

9.49%
9.32%
0.00%
0.00%
0.00%

18,81%

Estratégia de Alocagao - 2020

Inf Alvo

0.00% 12.50%
0.00% 10,00%
0.00% 2,50%
0.00% 2.50%
0.00% 0.00%
1 D0% 27.50%

Sup

20,00%

10,.00%
5.00%
5,00%
5.00%

45.00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2020

Inferior

0.00%

0.00%

0.00%

Alvo

0.00%

2.50%

Pagini 3 de 11

Superior

10.00%

10.00%

20.00%

GAP
Superior
4817.981.09

309.536,09
229202383
2.292.023,63

2.292.02363

GAP
Superior

4.584.047 .26

4.584.047,26

Wria Wrenn Erva Wllsone
Ry
Slsom
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

s
CREDI Tfo EM E RFCA Do Relatario de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020
Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Agosto / 2020) Estratégia de Alocagao para os Préximos 5 Anos
» o . = - - .
Gestao Valor % Sf Carteira % Sf PL Gestao ‘ Estratégia de Alocagao - 2020 Limite Limite
= ) Artiges ' Inferior [%)  Superior (%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 25.701.834 39 56.07 0.00 Cariiad cotolaty , ol weslor(s)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM OHTeSR0 AP 000 Amgo 7% Inciso |, Alinea“a 5.754.954,59 12.56 0.00 17.00
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 5.754.954,59 12.58 * Atiga 7° Inciso |, Alinea ' b’ 21.747,591.58 47 44 15,00 100,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 3.710.787.25 810 0,00 Aftiga 7°. Inciso Ill. Alinea*a* 0.00 0.00 0,00 60,00
. _ o o Artiga 7°, Inciso IV, Allnea ' a ' 9.713.301.81 21,19 10,00 40,00
Artigo 14° - O total das aplicacoes dos recursos do reaime praprio de previdéncia social em fundos de
investmenta e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume 10tal de recursos Artiga 7°_ Inciso VI, Alinea ‘a' 0,00 0.00 0.00 15 00
de terceiros gerido par um mesmo gestor ou par gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentagio especifica (NR) Attigo 7. Inciso VI, Alinea ' 3 0.00 0.00 0.00 5,00
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'b* 0.00 0,00 000 5,00
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ¢’ 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8" Inciso ll, Alinea'a ' 4.350.113 43 949 0.00 20,00
Artigo 8° Inciso I 4.274.511 17 9.32 0.00 16.00
Artigo &°, Inciso IV, Allnea ' a’ 0,00 0.00 0,00 5,00
Artigo 8° Inciso IV, Afinea“ b’ 0.00 0.00 000 5.00
Artigo 8" Inciso IV, Alinea "¢’ 0,00 0.00 o 5.00
Artigo 9° - A Incisa ll 000 0.00 .00 10,00
Artigo 97 - A, Inciso Ll 0,00 0.00 0,00 10,00
P
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

c R ED IT9 E/N EcheD,.o Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2020)

BEM DTVM: 0,92%
BANCO BRADESCO: 7,37%

TESQURC NACIONAL: 12,55%

| CAXAECONOMICA  25.701.834,39
B 55 cesTio 10.672.896,35
Bl 7esouro NACIONAL  5.754.954,59
- CAIXA ECONOMICA: 56,07% 1 BANCO BRADESCO ~ 3.287.057,13
B s+ o7vm 423.730,12

B8 GESTAO: 23,28%

Pigina 5 de 11 Credito & Mercado Gestdo de Valores Mobibanes Ltda
Rua Bardo de Paranapiacaba, 713 - 15% Andar C1 1501 - Santas - 5P
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatario de Analise, Enquadramentos, Rentatnlidade e Risco - Base: 31/08/2020

CREDITO: MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2020)

AQOES - SETORJAIS: 1,69% —

[RE-M 1:267% | - AGOES - INDICE ATIVO: 0,92%
IOKA IPCA 2A: 5,87%

. GESTAQO DURATION: 24,01%
ACOES - LIVRES: 6,87% -

IMA-B: 7,17% -

IMA-GERAL: 7,62%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
9,32%

TITULOS PUBLICOS: 12,55%

Pagina & de 11

B GestAo buraTION 11.007.434,67
2 ma-BS 9.759.579,11
I rituLos pusLIcOS 5.754.954,59

[ MULTIMERCADO - CONSERVADOR  4.274.511,37

I MA-GeraL 3.492.389,11
B a8 3.287.057,13
I AcOEs - LivrEs 3.151.502,47
12 roxa 1Pca 24 2.688.543,82
L IRFM 1.225.889,55
| ACOES - SETORIAIS 774.880,84
B AcOes - inpice ATIVO 423.730,12

— 4
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A
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- INSTITUTO MURNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
CREDITO= MERCADO

Relatorio de Andlise, Enquadramentas, Reatabilidadn e Risco - Base 31/08/2020

Carteira de Titulos Pablicos no més de (Agosto / 2020)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual 5 Pago $ Atual Marcagao
" NTN-B - Nota do Teseuro Nacional - Sére B 15/08/2024 11/08f2004 500 1.487 344824 3.892.938175 74367241 1.946.469 09 Mercado
. NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Sene B 15/08/2024 021212004 270 1494 58526 3.892 938175 40353802 1.051.093 31 Mercado
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Sérje B 15/06/2045 02/03/2008 B30 1.104,73659 4.3768.81301 £595.984.05 2.757.392.20 Mercado
7
A
/ /|

Pagina 7 de 11

Rua Bardo de Paranapiacaba 2 159 Apddar 7] 150 - S;

CEP 11050-250 - Teletone (13 3878-8410




CREDITOEMERCADO

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Miés
Janeirn
Fevereiro
Marco
Al
Maio
Junha
Julho

Agosta

Saldo Anterior

46.257.303,55
49.977 467 58
49 342,435 95
46,431,459 58
46 710,639 52
46.579.598 A3
46 077,083.07

46 780.780 85

Aplicacdes

4.687.607 61

2.555.988 54

5970,786,83

3,652.730,24

7.386.269.4¢

6 460 48943

1,192,889 42

1.235.584 42

Resgates
1.129,800,83
317769223
6.522.286,25

4,009 642 48

3,549,879,80

775201978

1.485,000.00

1.770.350 59

Saldo no Més

49 977.467,59
49 342,435 95
45 431.489,58
45 719.53‘.;52

46 579.598,83

46 .077.093,07

46 780 780,85

45 840.472 58

Retorno

162.357.26

-2.350. 466 &5

744982 18

1.014.669,72

769.024,59

985,798,386

Retorno Acum

1682.357,2%

149.029 31

-2,210.437.64

«1.485 445 4¢

-450,775 74

338.248 85

1.334.047.21

928,505 11

Investimentos x Meta Atuarial

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

Retorno Més

0,33%

-0.03%

A TE%

1,60%

217%

1,69%

2,16%

0

o

Investimentos

IPCA +584% a.a

Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
0,33% 0.71% 0.71% 46,05% | 132%
0.30% 0 66% .1.3?% 2184% | 184%
4 5O, 057% 1.94% 231 26% 14.00%
-3 86% 0 14% 2,09% ~142 03% . 5.77%
A 86 0 07% 2,16% 39 71% . 319%
0,82% 0 74% 291% 28 26% 247%
3.00% 0 B8% 3.82% 78.63% 1.94%
211% 0.56% 4,.40% 47 88% 1.83%

Credito & Mercado Gestan de Valares Mobilianos Ltda
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

»
c R E D I TQ E M E RCA Do Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

[ evg -Zf‘a‘.... PV ‘c,,-,f.q.-.-.n )

Gréaficos ilustrativos de Evolu¢do Patrimonial e indicadores

o N TR VO 36M
Evolucao do Patrimonio Comparativo °
60.000.,000,00 4.00
50,000.000,00 2.00 =
™~
&« 40.000.000,00 2 0.00
= s
i~ o
2 5
B 30.000.000,00 & -2.00
20.000.000,00 -4.00
10.000.000,00 : . ; : ; ; r . . 6.00 | : : : , ,
2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2019 2020 Fev '20 Mar 20 Abr '20 Mai '20 Jun ‘20 Jul 20
Investimentos Meta Atuarial | CDI ' IMA-B IMA-8 5
L IMA-B S+ IMA Geral [ IRF-M  'IRF-M 1 CIRF-M 1+
lbovespa  IBX  iSMLL DIV
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

CREDI T,p E,M E R.c %D 9 Relatério de Andlise, Fnquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Agosto/2020 FUNDOS DE RENDA FiXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retome (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND.., y 2.862.350 46 0,00 195.000,00 | 2 658,543 .82 21,193 36 0.74% - 0.79% 0.77%
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX .. 6.214,980 18 0.00 0.00 £.239.330,50 24,360,232 0,39% 0.39% 0,83%
CAIXA PATRIMONIO INDICE DE PRECOS FIC RENDA FIXA L... 3.506.944 30 0.00 0.00 3.520.24861 13.304,31 0.38% 0.38% 0.82%
CA-IXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA_FIX.,. 1.537.535.81 1.187.741.34 1.500.000,00 1.225.889.55 612,40 - 0,02% ;I.HJ% 0.15%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 8.098.725.36 47.842.08 0.00 8.101.435.60 -45.129.64 -0.55% 0.56% 0.92%
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA I"REVIDENC!AR;O 3.523.706,05 0.00 0.00 3.492.389.11 31.316,94 -0.89% -0,89% 1,05%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA PRE.., 2.936.777.23 0.00 0,00 2.905.996 07 -30.781 16 -1.05% -1,05% 1.19%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 3.348.460 33 0.00 0,00 3.287.057,13 61.403,20 -1,83% -1.83% 2.33%
TITULOS PUBLICOS 5.954 918 18 0.00 76.350,59 5 754.954 59 -124 61300 -2.09% - -
' Total Renda Fixa 37.984.397.90 1.235.584 .42 1.770.350,59 37.215.847 98 -233.783,75 -0,60% 1.03%
Y,
SH

- 4

L oa
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Retorno dos Investimentos apos as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Agosto/2020

A

DO
o'»

Ativos Renda Variavel

BB £ MULTIMERCADQ PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO SELECTION FI AGOES

CAIXA PETROBRAS Fl AGOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior
4.2892.676,13
428837 69
789.014 56
3.286.054 57

8.796.382,95
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Aplicagdes Resgates
0.00 0,60
0,00 5,00
0.00 0,00
0.00 0.00
0,00 0,00

Saldo Atual

427451107

423,730,712

774.880 84

3.151.802.47

8.624.624,60

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

Retorno (R$)

18 164 95

171.758,35

Retorno (%)

0.42%

Crédita & Mercadn Gestao da Valores Mabiha
Rua Bardo de Paranapiacaba .
CEP 1T

FUNDQS DE RENDA VARIAVEL

"3

(%) Instit Var - Mas
0,42% 0.45%
-1 14% 10-.30%
-1, 79% 14.43%
-4.09% 8.68%

520%
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