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Participantes: Claudir Balestreiro - Presidente, Admildo José F. dos Santos, Luiz 

Antonio Abra, Rosana Moraes Piveto e Jorge Paulo Guzzo - Secretário e responsável 

técnico pelos investimentos. 


As Dezessete horas e Dez minutos do dia Dezesseis de Setembro do ano de Dois Mil e Vinte, 
atendendo convocação formalizada pelo senhor superintendente e presidente da comitê de 
investimentos do Instituto Municipal de Previdência Social de Jales, e mais uma vez 
excepcionalmente através de video conferência, através do ambiente virtual hangouls 90091e, 
iniciou-se a reunião ordinária, onde se conectaram os membros que abaixo assinam, que teve 
seu início com saudação inicial do presidente Sr. Claudir Balestreiro, agradecendo a participação 
de todos e apresentou a pauta do dia, sendo. 11 Apresentacão do cenário econômico, 
retrospectiva e perspectiva do mercado: 02) Análise da carteira de investimentos referente 
ao mês de agosto/2020: 31 Análise de fluxo de caixa e movimentacões da Carteira de 
Investimentos 41 Análise do relatório de portfólio fornecido pela empresa de assessoria e 
de proPoslturas de Investimentos 051 Assuntos Gerais : : 1) Apresentação do cenário 
econômico, retrospectiva e perspectiva do mercado: Tomando a palavea o presidente do 
comitê disse que o mercado financeiro vem apresentando alia volatilidade últimos dias, 
principalmente o de risco. que varias fatores influenciaram nesla posição de recuo dos inventores 
como: sobre a situação da pandemia de covid~1 9 . principalmente devido as incertezas perante a 
existência de uma segunda onda de pandemia. com registro de surgimento de novas 
contaminações na Europa e do revés relacionados a vacinas destinadas seu combate. Que outro 
falar que esta no radar dos investidores refere-se a continuidade do nervosismo da relação 
comercial entre E.U.A. e a China que permanecem desgastadas. além do período eleitoral 
americano que devem promover maiores ruidos a partir dos próximos dias, principalmente com os 
debates entre os candidatos. Que sobre a economia brasileira. vem acompanhando este stress, 
influenciado também pelos problemas relacionados ao quadro politico de nosso pais, 
principalmente em relação aos indicadores de conjuntura econõmica, das incertezas e dúvidas 
sobre as reformas administrativa e tributária , pacto federativo e a grande preocupação com o leto 
de gastos. Tomando a palavra. °sr. Jorge disse que este cenário apresentado pelo presidente. 
vai de encontro com o relatório visão fornecido pela empresa de assessoria e pelo boletim FOCUS ~ ) 
fornecido pelo BACEN, na qual enviamos por e-mail a todos os membros, que neste segundoLX 
destaca o aumento na projeção do IPCA para este ano de 1.78% para 1.94% e para o próximo 
ano de 3,00% para 3,01%, que em compensação o PIB deste ano saiu de -5.31 % para -5.11% r 
indicando uma leve melhora . Que sobre as perspectivas do mercado para os próximos dias . . 
devem se manter as mesmas preocupações, tanto no cenário interno como no externo e que este~ 
estress do mercado financeiro, também foi sentida em nossa carteira de investimentos, na 
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iremos apresentar no i j 

manifestações sobre o mercado financeiro, e não havendo, passou a ser analisado o próximo item 
da pauta. 021 Análise da carteira de investimentos referente ao mês de 390sto/2020 e Minuta 
do Parecer Técnico: Alo continuo o presidente tomando a palavra disse que os relatórios 
referente a carteira de investimentos de agosto e de portfólio foi enviado por e-mail para todos os 
membros, mas que irá compartilhar o arquivo em tela com os mesmos, para que o Sr. Jorge faça 
sua explanação sobre os relatórios. Tomando a palavra o sr. Jorge disse que agosto foi um mês 
de alia volatilidade no mercado financeiro, pelos motivos explanados anteriormente, que 
influenciaram diretamente nossa carteira, principalmente o mercado de ações . Que no mês 
tivemos retorno na carteira de -0,87%, Ou seja, de -RS 405.542,10 (quatrocentos e cinco mil, 
quinhentos e quarenta e dois reais e dez centavos), o que levou a distanciar-nos ainda mais da 
meta atuarial que foi para o mês deO,56%, que no acumulado estamos com retorno no ano de 
2.11% enquanto a meta acumulada foi de 4.40%. Que na renda fixa os fundos com piores 
performances foram os TítulOS Publicos com retorno de -2,09%, 0$ Fundos atrelados ao IMA-B 
com retorno de -1 .83% e pelos fundos de gestão duration, como o SS Alocação Ativa Retorno 
Total com retorno de -1.05%, o SS Alocação ativa FIC RF com 0,89% e o Caixa Brasil Gestão 
Estratégica com ~0 ,55% . Que na renda variavel o impacto negativo foi sentido em todos os 
seguimentos, ou seja, o Fundo Caixa Brasil Ações Livres teve retorno de -4.09%, o Fundo Caixa 
Petrobras FI Ações com -1.79%, o Bradesco Selection de Ações com -1.14% e o 88 FI 
Multimercado Prev LP com retorno também negativo de -0,42%. Que sobre O comparativo de 
aplicações x resgates tivemos resgates maiores em R$ 534.766,17 (quinhentos e trinta e quatro 
mil. setecentos e sessenta e seis reais e dezessete centavos), ou seja, lotai de aplicações de R$ 
1.235.584.42 (um mllhão, duzentos e trinta e cinco mil , quinhentos e oitenta e quatro reais e 
quarenta e dois centavos) e resgates de R$ 1.770.350,59 (um mithão, setecentos e setenta mil , 
trezentos e cinquenta reais e cinquenta e nove centavos) . Que atualmente estamos com total na 
carteira de R$ 45.840.472,58 (quarenta e cinco milhões, oitocentos e quarenta mil, quatrocentos 
e setenta e dois reais e cinquenta e oito centavos) e que conforme tabela de enquadramentos, 
podemos notar que estamos em todos os artigos devidamente dentro dos limites legais e pré 
estabelecidos em nossa política de investimentos, bem como nas resoluções federais. Ato 
continuo o presidente apresentou a minuta do parecer técnico da carteira de investimentos 
referente ao mês de a90sto/2020, que após a sua leitura, teve a concordância tácita pelos membro 
e comunica que o referido relatório deverá ser encaminhado para o conselho consultivo, 
deliberativo e fiscal, o presidente abre a palavra para manifestações ou dúvidas, e não havendo o~ 
próximo item da pauta passou a ser anal isado. 21 Análise de fluxo de caixa e movimentações 
da Carteira de Investimentos: Sobre o fluxo de caixa e as movimentações da carteira de 
investimentos, o Sr. Jorge disse que conforme deliberações deste mesmo comitê houveram as 
seguintes movimentações na carteira: Aplicacões: Que os repasses efetuados pela prefeitura 
municipal referentes as contribu ições previdenciarias e parcelamentos, foram aplicados no Fundo 
Caixa Brasil IRE-M1 FI RF, conforme as seguintes APRs: 127-2020 - valor: R$ 238.713,08 
(duzentos e trinta e oito mil, setecentos e treze reais e oito centavos) ; APR: 130/2020 - R$ r 
807.588,40 (oitocentos e sete mil , quinhentos e oitenta e oito reais e quarenta centavos) ; APR: 
131/2020 - R$ 106. 835 ,71 (cento e seis mil, oitocentos e trinta e cinco reais e setenta e umO' 
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(ii<iZe!ntose setenta e quatro I 

e três centavos) e o repasse referente as contribuição previdenciárias para cobertura do deficit 
atuarial( aporte) pela Câmara Municipal . foi aplicado no Fundo Caixa Brasil Gestão Estratégica FI 
RF conforme APR 133/2020 no valor de R$ 23.921.54 (vinte e três mil, novecentos e vinte e um 
reais e cinquenta e quatro centavos) . Que sobre os RESGATES para cobertura da folha salaria l 
do mês foram realizadas as seguintes movimentações; Conforme APR 128/2020 no Fundo Caixa 
Brasil IRF-M1 TP FI RF no valor de R$ 1 200.000,00 (um milhão e duzentos mil reais) e para 
completarfai utilizado do Fundo Caixa BrasillDK.A 21PCA TP FI RF LP, conformeAPR 129J2020 
no valor de R$ 410.000,00 (quatrocentos e dez mil reais). Que fechamos o mês com total na 
carteira de R$ 45.840.472,58 (quarenta e cinco milhões, oitocentos e quarenta mil, quatrocentos 
e setenta e dois reais e cinquenta e oito centavos). Ao seu final o presidente abre a palavra para 
dúvidas ou manifestações sobre este item da pauta, não havendo passou a ser analisado a 
próxima matéria. 41 Análise do relatório de portfólio fornecido pela empresa de assessoria e 
de proposiluras de Investimentos : Ato contínuo o presidente do comitê tomando a palavra , 
disse sobre a carteira de investimentos e conforme reuniões anteriores, onde empresa de 
assessoria em investimentos através de seus economistas vem sugerindo alteração na carteira, 
principalmente no que tange a maior exposição em renda variável, que foi solicitado a empresa de 
assessoria a elaboração de relatório de análise de portfólio exclusivo de nossa carteira, na qual 
fomos atendidos sendo relatório enviado por email a todos os membros deste comitê, e que para 
análise dos membos iremos compartilhar o arquivo e tela e solicitou ao Sr. Jorge - responsavel 
técnico dos investimentos para que faça a demonstração dos dados apresentados. Tomando a 
palavra Sr. Jorge disse que o referido relatório foi elaborado na data base de 31/07/2020, que na 
primeira parte vem apresentar todo panorama econômico, que vem de encontro com que 
apresentamos no início desta reunião, que a segunda parte demonstra os dados e relatórios da 
carteira, sendo: carteira consolidada , distribuição por ativos por administradores, por al ivos e 
subsegmentos, tabela de retorno e meta aluarial acumulada, quadro comparativo sobre 
enquadramentos da resolução n.o 3.922/2010 e de nossa Politica de Investimentos e quadro de 
sugestão de realocação complela sendo: Sugere que sejam realizada as seguintes 
movimentações: a) Que seja migrado valor total de aplicado em ações setoriais, ou seja, do fundo 
Caixa Petrobras de Ações para fundos de Ações Small/MID Caps. b) Que seja migrado R$ 
4.710.000,00 (quatro milhões, setecentos e dez mil reais) do segmento IMA-B5, para os s 
Seguimentos: R$ 610.000,00 (seiscentos e dez mil reais) para Ações Small/MID Caps; R$ 
2.300.000,00 (dois milhões e trezentos mil reais) para Ações Valor e R$ 1.800.000,00 (um milhão 
e oitocentos mil reais) para Ativo do segmento IDK.A IPCA 2A; c) Que seja migrado R$ 
2.123.706,05 do segmento lma Geral para: R$ 1.400.000,00 (um milhão e quatrocentos mil reais) 
para Segmento de Açôes Dividendos, R$ 530.000,00 (quinhentos e trinta mil reais) para Ações
Indice Ativo. R$ 1.233.706,05 (um milhão, duzentos e Irinta e três mil , setecentos e seis reais e 
cinco centavos) para Fundos IMA-B e R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) para fundO 
multimercado macro. D) a Migração de R$ 2.100.000,00 (dois milhões e cem mil reais) do Fundo 
Mullimercado Conservador para Fundo Multimercado Moderado. Que o relatório finaliza com a 
conclusão, dizendo que as diversirlcações atende o proposto nos informes periódicos, para então 
ajustar os investimentos na obtenção dos melhores resultados e na mitigação dos riscos, dando 
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67.84% de nível de aderência a estratégica investimentos, que a carteira não apresenta 
desenquadramentos, que sobre o nivel de liquidez estamos com 87,27% dos recursos, permitindo 
a manutenção do portf6lio em casos de mudanças no cenário Econõmico. Tomando a palavra o 
presidente disse que este relatório é muito importante para este comitê, que em sua opinião, 
devemos nos adequar as sugestões apresentadas pela assessoria. para tentarmos buscar 
melhores relornos da carteira para adequar o nível de aderência perante a nossa estratégia 
definida em nossa política de invest imentos, onde conforme tabela de enquadramentos, sobre os 
Artigos de nossa Polít ica de Investimentos, na renda fixa a carteira está 11.19% acima de nossa 
estratégia alvo, enquanto que na renda variável estamos -a,69% abaixo da mesma estratégia. Que 
acompanhou o curso online sobre investimentos, promovido pela Escola Públicas de Contas do 
Estado de São Paulo, com o lIustrissimo auditor Dr. Alexandre Sarquis na qual destaca trecho de 
sua explanação afirmando o auditor Que" decisão de manter a carteira é a mesma de investir" e 
"se você está com uma carteira muito conservadora, é parecido com perder dinheiro, é preciso 
avaliar para não sofrer apontamentos", sendo perante toda este cenério , onde opina que devemos 
nos adequar para buscar maiores relorno e adequarmos a nossa estratégia e a sugestão da 
empesa de assessoria. Tomando a palavra o membro Luiz Antonio Abra disse qúe sobre as 
palavras do auditor, devemos avaliar, pois sugere aumento de risco na carteira, porem se houver 
algum revés no mercado financeiro e registrarmos percas, o mesmo tribunal aplicará 
apontamentos pelas perdas, apesar de que vem acompanhamento a movimentação de outros 
institutos de previdência, que a grande maioria vem aumento as exposições de carteira em fundos 
de maiores risco, buscando melhores retornos, que concorda com a sugestão de alteração, porem 
que seja migrado de forma gradual, analisando a movimentação do mercado. Tomando a palavra 
o responsável técnico disse que também concorda com alterações na carteira, pois na posição 
atual da carteira não iremos conseguir ao final do exercício apresentar rendimentos que superem 
a meta aluarial, e considerando a nossa carteira , as previsões de resgates para cobertura de 
nossas despesas, e apresenta suas sugestões: Sobre segmento de multimercado, o fundo atual 
SS Multimercado, por ser de peml conservador não vem apresentando periormance para suprir a 
meta aluarial, sendo concorda com a sugestão da assessoria para migrarmos para fundo neste 
mesmo segmento. porem com periil moderado e macro. Que concorda com aumento gradual em 
ações, sendo migrados do segmento IMAS-5. que dentro destes segmentos nossa carteira possui 
os seguintes fundos: Caixa Brasil IMAB-S TP FI RF e o Fundo Caixa Brasil Patrimônio índice de 
Preços, e se traçarmos comparativo, de acordo com as laminas, regulamentos e históricos de 
rendimentos entre estes fundos podemos verificar que que o Fundo Caixa Brasil Património 
apresenta maior taxa de administração e menor periormance na maioria dos períodos analisados 
ou seja: IMAB5xPatrimõnio: ano: 4,05%x3,99%; 3 meses: 4,23%x4,13%; 06 meses: 
3,4a%x3,43%; 12 meses: 8,3a%xa,54%: 24 meses: 23,61%x20,01%, sendo sugere Que seja 
realizado a migração primeiramente do fundo Caixa Brasil Patrimõnio. Que solicitou das 
instituições financeiras credenciadas deste instituto a apresentação de fundos nestes segmentos 
e suas documentações e que também solicitou a emissão de relatório analise de fundos pela 
empresa de assessorial na Quat apresentamos comparativo: No segmento Ações valor nos fora 
apresentado as láminas, regulamentos e históricos dos fundos: Caixa Valor RPPS Fie Ações, !tau 
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cada fundo , podemos verificar os seguintes dados: a) Taxa de Administração: Ilau: 2,50%, Caixa: 

1,72% e 882,00%; b) Taxa de Performance: !taú: 20%, Caixa: 00% e SS Ações: 20%; c) Resgate: 
ltau: 0+23, Caixa: D+23 e 88 Ações: 0-1-33 d) Indice de Riscos: Itau: 5, Caixa: 4 e SB Ações: 4 
Performance: dos 5 perfodos analisados: o Itau obteve melhor performance em 3 sendo de curto 
prazo e pior retorno no longo prazo( 24 meses). o da Caixa obteve melhor performance em 2 
períodos( longo prazo) e o FundO do 88 apresentou pior pertormance em 4 períodos analisados, 

que conclui então, que em sua opinião se consideramos as questões de menor risco e melhor 
retorno. no caso de ações para longo prazo, o melhor fun do é o Caixa Brasil Fie de Açóes, pois 
possui melhor performance a longo prazo, menor taxa de administração e de grau de risco e que 
não possui taxa de periormance. Que sobre o segmento multimercado Macro, fizemos 
comparativo da documentação apresentada, ou seja , lâminas, regulamenlo e prospecto dos 
fundos apresentados, sendo Caixa Alocação Macro Fic Multimercado, Bradesco Macro 
Institucional FIG Multimercado, SS macro fie multimercado E !tau Vision Inst. FIC Mullimereado, e 
analisando suas documentações, traçamos o seguinte comparativo: a) Tx Administração: Caixa: 
0,50%, Bradeseo: 0,50%, 88: 1,00% e !tau: 1,501)/0; b) Resgate: Caixa: 0+4, Bradesco: 0+1, 88: 
0+1 e Itau: D+1; c) b) Tx Periormance: Caixa: 00, Sradesco: 20%, 8S" 00 e 'tau: 20%: d) 
Património - pl( mil) : caixa . R$ 4.779.150,27: Bradesco: R$ 260 .115,47: BB: R$ 1.971 .517,84 e 
Itau: R$ 54.016,40. Que os Fundos da Caixa e do B8 são os que não possuem taxa de 
performance, e traçando comparativo entre os mesmos, o Fundo da Caixa apresenta menor taxa 
de administração, maior património, melhor performance na maioria dos períodos analisados, e 
mesmo grau de risco(04), que em sua opinião, o fundo Caixa Alocação Multimercado Macro é o 
mais recomendado para a nossa carteira. Sobre o Segmento Ações- Small Caps foi apresentado 
os fundos: Bradesco MIO SMALL Ações; Caixa Small Caps Ativo Ações; Itau Small Valuation 
Ações e o 8b Small Caps de Ações: Que analisando a documentação apresentada, podemos 
vereficar que o Funde da Instituição Bradesce a aplicação inicial exig ida ê de R$ 20.000.000,00 
(vinte milhões de reais), ficando totalmente inviável para nossa carteira , de acordo com nossa 
politica de investimentos e trançando comparativo entre os outros verifica se os seguintes dados: 
a) Tx Administração: Caixa: 1,50%, SB' 2,00% e !tau: 2.00%; b) Resgate: Caixa: 0+4 , SS: D+4 e 
Itaú: D+3: c) b) Tx Performance: Caixa: 00%. SS: 00% e lIau: 15%; d) Patrimõnio - pl( mil): caixa: 
R$ 1.227.996,31:: BB R$ 524158,28 e Itau: R$ 1.259.018,51 Performance ' Dos 05 perlodos 
analisados: Melhor Perlormance: Caixa: 02, Itau: 02 e 8S: 01 e Pior Performance: Caixa: 00, Itaú. 
01 e 88: 04 . Que conclui então, em sua opinião, o fund o da Caixa Small Caps ativo é mais 
recomendado para a carteira, pois não possui taxa de pertormance, menor taxa de administração, 
performance com menor volatilidade e maior retorno. Oue então, conforme sugestão apresentada 
pela empresa de assessoria, pelos comparativos acima, e que devemos alterar a carteira de forma 
gradual apresenta então as seguintes proposituras: a) Oue seja resgatado o valor lolal do Fundo 
SS FI Multimercado Previdenciário LP, ou seja, de aproximadamente R$ 4.230.000,00 (quatro 
milhões, duzentos e trinta mil reais) e que seja migrado R$ 2.500.000,00 (dois milhões e 

quinhentos mil reais) para o Fundo SS Alocação Ativa Retorno Total FIC RF prev e o restante do 
valor, ou seja, de aproximadamente R$ 1.730.000,00 (um milhão, setecentos e trinta mil reais) 
seja aplicado no segmento IMA-8 porem desta mesma instituição; b) Que seja migrado R$ 
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i de reais) do Fundo Bradesco IMA-B Fie RF para o Fundo de Açóes 
Bradesco Selection FI ; c) Que seja migrado °valor total do Fundo Caixa Património Indice de 
Preços FIC RF, OU seja. aproximadamente R$ 3 505.000,00 (três milhões, quinhentos e cinco mil 
reais) e que seja realoeado R$ 500.000.00 (quinhentos mil reais) no Fundo Caixa Alocação Macro 
FIC Multimercado e o restante, ou seja, aproximadamente R$ 3.005.000,00 (três milhões e cinco 
mil reais) seja aplicado no Fundo Caixa Brasil Estratégia livre FIC Multimercado LP: d) Que 
deveremos ter no inicio do próximo mês repasse maior referente ao COMPREV, oU seja, estão 
previsto repasse se aproximadamente R$ 520.000,00 (quinhentos e vinte mil reais) e sugere então 
que, se concretizado o da própria instituição, no Funda 88 Alocação Ativa Retorno lotai FI C RF: 
e) Que os repasses referentes as contribuições previdenciârias e parcelamentos pelo ente, 
continuem sendo aplicados Fundo Caixa Brasi1 1RF-M1 para posterior resgate para pagamento da 
folha salarial e que se o valor constante no fundo for insuficiente, e considerando que não temos 
aplicações nos fundos DI ou 10KA 2, que seja ulilizado o valor necessário do fundo Caixa Brasil 
IMA-BS, conforme relatório e sugestão pela empresa de assessoria constante em reuniões 
anteriores. F) Que sobre a propositura pela empresa de assessoria para migração do Fundo de 
Ações Pelrobras para o Segmento Ações Small Caps, que considerando que o Fundo Petrobras 
vem apresentando certa recuperação de perdas nestes últimos anos, sugere que mantenhamos 
aplicação neste fundo até que recuperamos o valor aplicado. Que que faríamos estas 
movimentações neste mês, e nos meses posteriores iremos analisar o mercado, e se O comitê 
deliberar, faremos os apartes de forma gradual , que ao seu fi nal, o presidente entào coloca as 
proposituras do responsável técn ico em análise e votaçào, sendo aprovadas ~\ unanimidade 
pelos membros presentes, 05) Assuntos Gerais : O secretârio do comitê comuni ·a que conforme ,
pauta não há mais matéria a ser analisada. o presidente abre então a palav a para l 'nanifestaçóes 
e não havendo, coloca-se em votação as alterações e proposituras constan s nésta ata. sendo 
aprovados por unan~midade e finalizou a reunião e eu Jorge Paulo Guzz . Secretário 
deste comitê, lavrei a presente ata que devidamente assinada por mim, p~lo presidente e demais 

~. --=:> ' membros deste cp·mi ê. Jales-SP, 16 de Setembro de 2 20. -~ .... 
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Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2020) 

Produto I Fundo Resgate Carência 

rlTUlOS PÚBLICOS 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGlCA FI RENDA FIXA 0·0 Não possui 

CAIXA BRASllIRF-M 1 TlTulOS PÚBLICOS f i RENDA f .., 0 ·0 NJol'\á 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTUlas PÚBLICOS FI RENDA F ... 0 · 0 Não h3 

CAIXA BRASIL IOKA IPCA lA TITUlOS PUBUCOS FI RE 0- 0 N30hll 

88 AlOCAÇÃO ATlVA FIC RENDA f iXA PREVIDENCIARIQ O·, Njon. 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B fJC RENDA FIXA O·, ... '" 
88 ALOCAÇAO AlNA RETORNO TOTAL FIG RENDA FIXA P ••• D' 3c:Ju Não hã 

CAIXA PATRIMÓNIO INOICE DE PREÇOS FIC RENDA FIXA . 0>, NJohã 

CAIXA BRASIL AÇOES LIVRE FIG ACOes 0 ' 15 NãoM 

BRA OESCO SELECTION FI "'ÇOES O·, Njo na 

CAIXA PETROBRAS FI AÇOES O., N~o ha 

SS f i MULTIMERCADO PREVIDENC IARIO LP O., N~o ha 

Total para célculo dos l imites da Resoluçllo 

Saldo 

5.7S4.954.59 

8.101.438.60 

1.225.889.55 

6.239.330.50 

2.688. 54382 

3.492.389 11 

3.281.05713 

2.905.996.07 

3 520 248.6 1 

3.151502,,17 

423. 730,12 

774.8&0,64 

4.274 .51 1,17 

45.840.472,58 

PaJticip. SI Total 

!2.5S'''' 

17,67"4 

2 .67% 

13.61 % 

5,87"4 

7 82% 

7 17"4 

,,,.. 

7,68% 

687"4 

0,92°4 

1.69"'" 

9.32·10 

Colistas 

852 


' .359 


932 


970 


600 

'" 

'" 

'" 

" 

,,)< 

27.457 

'" 


% $1 PL do Fundo 

0.00% 

0.06"4 

0 .01"4 

0,05"4 

0,03"4 

0.03% 

0.17% 

0,15% 

1,10% 

1,26'''' 

0,06·10 

0,1 3% 

0,92% 

RESOlUÇÃO - 3.922 

ArtigO 7~ lndso ' . Al ínea " ii 

M90 ]O. Inciso I, Atinel! . b ' 

AttI!JO 7" Inciso I, Alu1ea • b . 

M IQO ro, IncISO I. A1inea . b ' 

MIgO .,., Iroso I Alinea ' II • 

ArlIQO 7". lnoso I AI;neJ ' II • 

Aft90 7" lnoso IV Allnea ii' 

AItIQO 7" 'naso IV PJ,nea " a 

M igO'" 11'\050 IV Allnea 11 ' 

Artigo 8' IncISO II Alinea ' II • 

ArtlQO 8" 1rn:lso II. Al inea ii' 

Artigo S", Inciso II . Alinea' éI 

Ani~ 6' , Inciso III 

~ 
~ ------'AP'''i1ma I "'" I I Ct~(Ho & Mt/<.ado ~Iao d .. vato,~ Mobi l l,ylO~ tIda. 

Rua lI,lr~ dl' P,l,. t\.3plólCaba. 211 . 150 AndM CJ ISO I - S~ntOS • SP 
CEP: 110S0·2SO - Td..lo~, 113} 3818-8410 

http:2.905.996.07
http:6.239.330.50
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
CRÉDITO E MERCADO Relatório de Análise. Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020c-....1t,..... ~ ...... E. .. .i l ...... , t., 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto I 2020) 

Estratégia de Alocaçao - 2020 
GAP 

Artigos - Renda Fiu ResoluçJo % Caneira $ Carteira 
Superio r 

'01 Alvo S"P 

Anrgo 7", lnciso I Allnea ' II ' '00.00% 5 754.954,59 12,55% 0,00% 15.00% 17.00% 2.037.925,75 

Artigo 7", Inciso I. Allnea ' b ' 100.00% 21.74 7.591 .58 47.44% 15,00% 35.00% 100.00% 24.092.881 .00 

.4nigo 7G, Inciso III, Alinei! ' a' 60,00% 0,00 0,00% 0,00% O.COo", 60.00% 27.504.283.55 

Artigo 7", l llCiso IV. A línea' a . 40,00% 9.7 13.301.81 21 .1 9% 10,00% 20.00% 40.00% 8.622.887,22 

Artigo 7", Inciso VI, Aline~' II' 15.00% 0.00 0,00% 000% 0.00% 15.00% 6.876.070,89 

Art igo T", l nC150 VII. Alinea a ' 5,00% 0,00 O,IXW. 000% O,OO"~ 5,00% 2.292.02363 

ArtigO 7°, IncISO VII, Allnea ' b ' 500% 0.00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00·'" 2.292.023,6 3 

ArtigO 7". Inc'so VII. Allnea c' 5,00'1. 0.00 0,00'''' 0.00% 0.00% 5.00% 2.292023.63 

TOlal Renda Fixa 100.00% 37.2 15.847,98 8 1,19 '10 25 00 '10 70,00% 247 ,00% 

RENDA FiXA 37.215.847,98 

• RENDA VARIÁVEL 8.624.624,60 

~ Cs==> ~J~ 
Pagma 2 ae 1\ V '«1'10 & M('rc~o ~I;k) d~ Vlllo'~~ Mob,hal"lO"S lida 

Rl,l il 8~rlio P';II~ .....p,acilb~ 231 - 15° Anda, U 1501 - S3n!OS - SP 
CEPo 110S0·2S0 · Tt>Il'foroe (13) 3578-8410 

http:2.292023.63


INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JAlES
CRÉDITO E MERCADO Rela tôrio de Anâlise, Enquaoramentos. Renlilb ilidade e RIsco - Base: 31/08/2020c...... _It..._ .... [:.. .... -1.... _1•• 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Po lítica de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Agosto J 20(0) 

Artigos - Remia Variável 

Anigo ao, Inciso U. Ah1"le3' ii ' 

Artigo S", h~ci so 111 

Artigo (I", Inciso IV. Alirlea' a 

Anlgo 3·, Inciso IV, Alínea ' b ' 

Artigo 8" Inciso IV Alinea ' c . 

Total Renda Vllna\'et 

Resolução 

20.00% 

10,00% 

5,00% 

5,00·/0 

5.00% 

30,00% 

Carteira S 

4.350.11 3.43 

4.27'1.511 . 17 

0,00 

0.00 

000 

8.624 .62460 

Cartllira 

9,49% 

9.320/. 

0,00% 

0.00% 

0,00% 

T881 '-', 

Es trategia de Alocação _2020 

'"' A"o S" 

0.00% 12.50% 20,00% 

0,00% 10,00'10 10DO% 

0,00% 2.50% 5,00% 

0 ,00% 2,50'"1. 5.00% 

0.00% 0,00% 5.00% 

a00'1" 27 5001~ .;\5.00% 

GAP 

Superior 

4.817,981.09 

309.5'36.09 

2292.023.63 

2.29202363 

2292_02363 

Artigos - Exterior 

Artigo 9- - A. InCISO II 

ArtigO 9° - A. Inciso III 

Torai Exlenor 

Reso luC;iÍlo 

1000% 

10,00% 

10,00% 

Carteira S 

0,00 

0.00 

000 

Carteira 

0,00% 

0.00% 

O,OO%-

Estratégia de Alocação -limite - 2020 

Inferior Alvo Superior 

0.00% O,OO·~ 10,00% 

0,00% 2,50% 10,00% 

0.00% 2.50% 20.00% 

GAP 

Supenor 

4584.04726 

,j 584.047,26 

.70 l a 

. 8° lU 

. 70 lb . 70 IVa .80 11<1 

$ ~(b ~ 

Pâg,na 3 de 11 Cr,dl to & Me rcado Gl!St~ de Valores Mob ll, áno~ lId a_ 

Ru,) Balão d~ P.1'anapl.K~ba. 2.33· I ~o Andar CJ 1501 _SanlO~ - SP 
CEP 11050-250 - Telefone [lJI1B78-M IOef-, 



INSTITUTO MUNlClPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES 

Relatór io de Análise. Enquadramentos. Rentabilidade e Risco · Base: 31/0812020CRÉDIT2.~1I. ':.Rz;C:::i~P 

Estratégia d e Alocação para os Pról(imos 5 AnosEnquadramentos na Resolução 4.604 por Gestores· base (Agosto I 2020) 

GesUio Valor % SI Carteira % SI PL GestAo 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 25.701 .834.39 56,07 0.00 

88 GESTÃO DE RECURSOS OTVM 

TESOURO NACIONAL (TiTULOS PÚBl... 

10.672.696.35 

5.754.954,59 

23,28 

12.55 T 
0.00 

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 3.710.787.15 8,10 0 .00 

Artigo 14" . O tala! das aplicaç~ oos f(>(Ursm do fe<J l!lW próprio de previdência ~jal em fundos de 
iovesl lmenlO li! carteiras administradas n.ao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recurw~ 
de te rCelfOS gerido por um mesmo gestor ou por gestoras liçi0as ao seu respe<tiYo g rupo econOmko. assim 
definido pela CVM em regularT'lentaç!o especifica. (NR) 

::c= 


Limite Limite 


Interior ('lo ) Superior ('lo) 


0.00 17,00 

15.00 	 100.00 

0,00 60,00 

10.00 40.00 

0.00 15.00 

0 00 5,00 

000 5.00 

0.00 5.00 

000 20.00 

000 10.00 

0.00 5,00 

0.00 5 00 

0.00 5.00 

0 .00 10.00 

0.00 10.00 

~J)~ 

Artigos 

AntgO 7", InçiSo I Allnea' ii' 


Al'ligo 7", lociSo I. Allnea' b ' 


An'9o 7". Inciso III. Alinea ' a ' 


Anige .,., Inciso IV, Alinea ' a' 


Afligo 7". IneÍ$O VI Allnea ' a ' 


Al'l igo 7", lneÍ$O VII Mnei! ' a ' 


Artigo .,., IncISO VII Allnea ' b' 


Anigo 7", Inc~o VII Allnea ' c' 


Anrgo 8~ , l nclSo II Al lnea ' a' 


Arhgo 8", Incl!.o III 


AflIÇO 8". Inci$o IV Allnea a' 


Anogo 8", InciSO IV, Allnea' b ' 


Ar1lQo 3". Inciso IV, AJ lnea' c ' 


Anigo 9" - A. ' OC ISO II 


Anigo 9" - A, InciSO III 


Estratégia de Aloeaclo - 2020 

Cartei~ $ 

5.754.954,59 

21 747 .;~ , 58 t 
I

0,00 L 

9.71 3,301.81 

0.00 

0.00 

0.00 

0 .00 


4,350.113.43 


4.274.511 17 

0.00 

0.00 

0,00 

0.00 

0. 00 

Carteira % 

1:2,55 

47,44 

0 .00 

2119 I 
0,00 

0,00 

0.00 

0.00 

9.49 

"2 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

O'" 

Pilglll,,) 4 de 11 ('~IO &: Mt>rcildo GestAo de Valores Mob,I,.lo OS l Ida. 
RU J 8ar~o de Pa(JnaplolUba. 233 _ 1S~ Ar.da. CJ 1501 - 5d'llOS - SP 

(EP 11050-250- TeI<!rone (13)3878-8410 

http:4,350.113.43
http:3,301.81


INSTITUTO MUNIOPAl DE PREVIO(NClA SOCIAL OE lAlES 

Rela tó,io de Anâlise. Enquadramentos. Rentabil idad~ e Risco· Base. 31/08/2020 CRÉDJTg.~r::_Rz;C..~PP 

Dis tribuit;ão dos a tivos por AdminiSlfadores • base (A90sto I 2020) 

BEM D1VM : 0,920/0 

MNCQ 6AADESCO: 1.17%..J- . ...... 

TESOURO NACIONAL: 12,55% 

86 GESTÃO: 2] ,28% 

CAIXA ECONÔM ICA 25.70 1.83<1,39 

• 	 BB GESTÃO 10.6nS96,JS 

• 	 TESOURO NAQONAl 5.754.9S'1,59 

BANCO BRADESCO 3.2!37.tl!l !,1J 
CAIXA ECONÕM lCA: 56,07"10 

.BEM OlVM '123.730,12 

~ '©Çf\~--~-	 "À 


(, 
P.lg'", 5 dto 11 Cr~<to &: Motrudo GeSl.)o de Valore"S Mob"'M-os lida 

Ru.) hrlo de P ....anap<.l(aba. 23) . 1 ~· Andar CJ 150 \ - Santos - SP 
CEP 11050-250· T~'one ln) 3818·841 0 



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JAlES 

C RÉ O I T2>~~-::_Rz;C:=~ll_o.P Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31(08/2020 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2020) 

AçôES - SETORlAlS: 1,69% 

10M IPCA 2A: 5,87% 

AÇÕES - UVRES: 6,87% -, 

lMA-B: 7,17% ~ 

Ir-IA-GERAL: 7,62% 

MULTI MERCADO - CONSERVADOR: 
9,32% 

TÍTULOS PÚSUCüS: 

GESTÃO DURATlON: 2~,Ol% 

- IMA-B 5: 21,29% 

11.007.43<1,67 

. 'MA-B5 9.759.579,11 

• GESTÃO DURATlON 

5.754.954,59• TÍTULOS PÚSUCOS 

• MULTIMERCADO - CONSERVADOR 4.274.511,17 

. IMA-GERAL 3.492.389,11 

. IMA-B 3.287.057,13 

3.151.502,47• AçôES - UVRES 

2.688.543,82• IDM lPCA 2A 

. IRF-M 1 1.225.889,55 

• AÇÕES - SETORlAI5 774.880,84 

• AçôES - ÍNDIa ATIVO 423.730,12 

~~~ 

P,l.g,na6de 11 üeii to & !'<fer<ado Ge-l t.\o de Valore~ Mobil láno5 Ud~ , 

IS" A(ld~, CJ 1501 - Sa(llO ~ - SP 
CEP; 11050-2~ -lele/(me: lU) 3878-8410 

, ' J"ap,~ab,), 233 -



, INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVID~NClA SOCIAL DE JA Lí S 
CREDITO E MERCADO Relatório de Análise. Enquadramentos. Rentabilk!ilde e Risco - Base: 31;08/2020 e-,...,.JI"'... ....... L..,-i l.. .. J . ) 


Carteira de Titules Publicos no mês de (Agosto 12020) 

Titulos Públicos Vencimento Compra Ctde P.U. Com pra P.U. AlUai $ Pago $ Aluai Marcação 

NTN-B - Nota do Tesouro Naçi"nal • Série 6 15/0812024 11/08/2004 seo 1.487.344824 3.892,938 175 743.672,41 1 946.488,~9 MercadO 

NTN-B - NOla 00 TesolKO NaOI.mal - Séne B 15/0rW024 02/1miJll~ 2,0 1.494 5::1525 3.892.9381 75 403536.02 1 . i.'~1 093.31 Me 'cado 

NTN-S - Nota do TesoufO NaCional · Série B 1510512045 0210312009 630 1. 104,73659 4.376 .81301 1 695.98 4,05 2.157.39220 Mercado 

~ A 
Pag,na 7 de 11 CI~I!O & Me,çi>do Ge-sllo de V~lorl'S Mot>iM(oos LIda 

Rua Sarâo de Pa,ana p,,Kill);J, 233 - I So ""r>dol' O 150 1 - S;ontOS - SP\{--:o ClP 110S0-25O - Tele fon .. (11) 1878-8410 



, INSTITUTO MUNICIPAL DE. PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES 

Relõtório de Análise. Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020CR E DITg.~~~_Rc7.~~~P 

Retomo e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020) 

... S~1do Antelio( ApUuço.s R~g.tu 

Jane< ro ';6.257.303,55 4.687607,61 1. 129.600.83 

Fevereiro 49,977.467 59 2.555968.5-4 3.177692,2Jj 

Março 49 342.•35,9S 5.970.786.83 6.sn296.2S 
~ 

"'" 45A3 1A 59,5!! :1552730.24 .. 009 &42 48 

• • 0 45.719.53952 2395.269.49 

1 
3.549.879.90 ., 

Junho 45.~79.598. 83 6 460.489.43 7 752.0 19 78 

Julho 46 077 093,07 1 \92.889.42 1.485.000,00 

AgostO 46 780 76085 1 235 5&4 42 , 770350.59 

S. ldono Mh 

49.977.46759 

49.342,435.95 

46.43 1.45958 

46.7 19539,52 

46.579.598 63 

46.077.09307 

46760.76065 

45.640 4n 58 

Retorno 

162.357,26 

-13327.95 

.( 359 466,95 

-' 
H J 992,18 

1.01 4.669.12 

789024 .59 

995,798 36 

-40:' "4l10 

R<l!orno Acum 

162.357,26 

149.029.31 

-2 210<13764 

.' 465445.46 

-450 775 74 

3;pj 246.85 t 
1.334.0·47,2 \ 

928505. 11 

Retorno IIIh 

O.33~ 

-0_03'% 

-<: ,78% 

1,60"1. 

2. 17'10 

1,6>1% 

2 16% 

-o 5;~, 

Retorno Acum 

0,33"

0.30% 

...: 50:':, 

-2 9El~' 

.() 86.... 

[J8"''' 

'00% 

:1 11% 

Meta Mês 

0.71 % 

0.66% 

""" 
0. '4~ 

O07"1. 

0.74 % 

088 '1'0 

0.56% 

Meta Acum 

0,7 1,," 

1,31% 

1,94'1'. 

--
' 09% 

2.16% 

2.9 1% 

382% 

4,40% 

Gap Acum 

46.05% 

2164% 

-231 26'" 

-'42 (J~", 

_3971"1, 

28.260/0 

7863% 

.& 7 M % 

V,R 

1.32'Y. 

1.9"'" 
II 00'l4 

sn~ 

3.1 9 '1\. 

2 41% 

1.94% 

1 1713\\ 

Investimentos x Meta Atuarial 

2,11% 

'1,40% 

o 
,----,----~---, 

2 J 4 

Investimentos IPCA + 5,84% a.a 

~ 

)Q 
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INSTITUTO MUNICIPALDE PRE.VIDÊNClA SOCIAL OE JAlES 
CRÉDITO E MERCADO Relatório de Análise. Enquadramentos, Rentabilidade e Risco · Base' 31/08/2020c.__ ..1(;~_ ",." E." ,.. I .....-~ /., 

Graficos ilustrativos de Evoluçiio Patrimonial e indicadores 

I ANO IEvolução do Patrimônio 36M 
Comparativo 

60.000.000,00 '<00 

50.000.000,00 ' <00 

~ 40.000.000,00 l 0.00 " o 
<8 
.§ I~ 30.000.000,00 g:: -2.00 

20.000.000,00 -4.00 

10.000.000,00 «;<00 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 201 8 2019 2020 Fev 'ZO Mar '20 Abr '20 Mal '20 Jun '20 Jul '20 

Inyestimentos Mela Aluarial [ CDI IMA·B 'J IMA- B 5 

I tMA·B 5+ LJ IMA Geral 'J IRF-M IRF·M 1 I IRF-M , .. 

,_ ~ Ibovespa J IBX l SMlt JIOIV 

~ 

(\3 6 
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INSTITUTO MUNICIPAL OE PREVIDÊNCIA SOCIA L DE JALES 

Relatório de Ao.ilise. Enquadramenl0s. Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020CRÉDIT25~.~Rz:C:,~PP 

Retomo dos Investimentos apôs as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Agosto/2020 

Ativos Renda Fixa SaldO Ánterior Aplicaç~es 

CAIXA BRASIL IOI<A IPeA 2A TlTULOS PÚBUCOS FI REt-IO ... 2.862.350,46 0.00 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX .•. 6.214.980,18 0.00 

CAIXA PATRIMÓNIO iNDICE OE PREÇOS Fie RENDA FIXA L ... 3.506 .~ .30 0.00 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 rir ULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... 1.537.535.81 1187 7"1 ,l4 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRAT~G1CA FI RENDA FIXA 6.098.725.36 47.8"3,05 

-+ 
se ALOCAÇÃO ATlVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 3.~3. 706 .05 0.00 

S6 ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIG RENDA FIXA PRE._ 2.936,777.2 3 000 

SRADESCO INSTITUCIONAL IIM·S FIe RENDA FIXA 3.348.460,33 0,00 

TiTULOS PÚBLICOS 5.95<1.91818 000 

Te lal Renda Fixa 37.984.397.90 1.235.58-4,-42 

Resgates 

195.000,00 

0 ,00 I 
0.00 

1 500.000.00 

0.00 I 

000 

0.00 

000 

75 350.~9 

1.770.350,59 

Saldo Álual 

2.68.8.543,82 

6.239.330.50 

3.520.248,61 

1.225.869,55 

6 ,10 1.43$,60 

3.492.369.11 

2.905.99607 

3.287.051.13 

5.754 _95<1.59 

37.215.847,98 

FUNDOS DE RENDA FIXA. 

Retorno (R$) Retorno ("lo) (%)Instit lIiH - Mês 

21.1 93.:)6 0,74 '4 0 ,79% 0.77 '';' 

24 .350,32 0.39'''- 0 .39% 0 .83% 

'3.304,31 0.38% 0.38° .. 0.82% 

612.40 0.02% 0.10 '4 0.15'./0 

-45 129 ,64 ·0.55% ·0,56% O,92 '~ 

·3131694 -0,69% ·0.89% 1.05% 

30 78 1 1f. -1,05% -105% 1.1 9· ... 

_,'4' -. 2(. - 1,63'~ ·1,83'.4 2.33% 

.124 61:1 00 ·2.09"10 

-233.783.75 -0,60% 1,03'1. 

fdl~~'1o ~ 
 , 
P.lglna 10M I I Crédi,o & M~I<adD Gest~ de "atole-; MDb~lano-s LIda 

Rua BarAo d~ Pa.la.nap.acaba, 133 - ISO Andar O 1501 • S.mtos· SP 
CEP 11050-250 · Telefone (1313878·8410 

http:233.783.75
http:0.39'''-0.39
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVID ÊNCIA SOCIAL DE JAl ES 
CRÉDITO E MERCADO Relatório de Análise, Enquadramentos. Rentabilidade e Ri,co - Base" 31/0 8/2020 v ..... .Jt"..__ .....' f.. ... ,,,(~_.J.• 

Retorno 0'05 Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mes de AgostO/ZOlO FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL 

At ivos Ronda Variável SalO'o Anterio r Aplicações Resgate' Saldo Aluai Retorno (RS) Retorno 1%) 1°;') Instit Va r - Me$ 

6 8 FI MULTIMERCAOO PREVlOENCIÁRIO LP • . 292.676,13 0.00 OCO 4214511.17 ~16.1G4.96 .(J ~2'" -0 .42% 0.4 5'''' 

BRADESCO SI:LECTlON FI AÇOES 428.631.69 0.00 0.00 423.730,12 ....:. .907,57 -I 14"4 _1.1 4% 10.30% 

CAIXA PE.TROBRAS FI AÇOES 78901 4 ,56 0.00 0,00 774 .880.64 _14 1]3 72 .1 79% ·179% 14.43.... 

CAIAA BRASIL A.ÇOES LIVRE Fie AÇOES 3286.054 ,57 0,00 0,00 3. 151 .502,47 -134552.10 .<j 09'", . ~ 09'10 8. 68 '10 

Total Renda Variável 8.196.382,95 0 ,00 0,00 8.624.624,60 _171.758,35 -1 ,95% 5.20% 

~ 
Pag, ..... 11 d f 11 CrédIto & Mercoldo ~tAo de V/llor('S Mob.lloVJo~ lIda. 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES 

C R ÉDITJ~. ~J.:1_':.~~5"_~p Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - B~,,-,- 31/07/2020 

PANORAMA ECONÔMICO 

Nossa Visão - Retrospectiva (17/ 0812020) 

A semana foi ma rcada pelo se tor de construçào civil. que pressiona o Congresso para derrubar o veto ii desonerilção da folha de pagamentos. a debandada no Mrnisleno da Economia, e os resultados 

dos indicadores de varejo. 
Ainda sobre as siluaçóes <Hipicas de mercado, advindas da pandemia do novo COfona virus, ii esperança esta no de!.efwolvime nto de uma ,,;!,ina que seja segura e erlCaz, Ha mais de 150 võClnas em 

desenvo lvimento, sendo que 24 delas estão em fa se de testes clínicos. No Brasi l esta sendo testada aquela considerada pela Organização Mundial da Saúde - OMS como a mais avançada. desenvolVida 

pela Universidade Odord. 1'10 Remo Unido. 

Em âmbito glob&l ESlados Unidos e (nma remarcaram uma reunião que teria como pr incípal propósito. a d i!.cussilo da primeira fase de um acordo comere;al, !tw strando que a tensilo entre as duas 

maiores economias do mU l"ldo deve conti nuar. 

Nos Estado,> Unidos. o,> consumidores 9astaram menm do que as projeções indicavam. podendo ser explicada pela esfri",da do selor de v<trejo após a bom deS('mpenho no mes anle. iOf, enquanlo os 

esfor"os para reabrir a ecollomia se estagnam. 

Con siderado um te lll1Õme ~ ro pala uma economia que obtem dois terços de sua atividade dos cOl'lsumidores, as vern:las no varejo registraram um aumento de 8,4% em junho que incluiu grandes 

9anhos nas vendas de móveis e ele trodomeSllcos. 

Uma nova pesquisa reahl ada n<l UniverSid ade de MIChigan, mostrou que os americanos não estão se sentindo melhor ne sse m~ de agosto. fwnp~: ad" ao m.~~ p<1'j'jado. em relaç:io a economia do 

país e sobre a própria situação fi nanceira em que se encontram,. renetindo gra ndes preocupações sobre a Covid -19 ainda em propagação e a probabihdade de umil recuperação mais lenta da 

economia. 

Na Europa. a Evrosta~ organização esta tistica da ComiSsão Europeia. indicou que ainda marcado por medidas de conte r~ ~,io COVID- 19 na maioria dos Estado,,-Membros. o PIB corrigido pela 

salOnaJidade diminuiu 12.1% na Zona do Euro e 11.7% na Uni&:! Europeia. isso em comparação com o trimestre anterior. caracterizando o pior resultado desde o iníc io da sê rie cronológica. iniCIada em 

1995. 

O avafIÇo de ca~os d a Covid-19 em alguns países da EUI'Of)<). ocasionando r t·s tr i~()e> de viagens. I.Jrnbem está no radar dos I nve~tldore s. que ava liam o impacto dessas medida~ na retomada da 

economia. 

Na Ásia. as bolsas da região fe~"ar<lm sem d ircçiio. O J<1pi\O e ii China apresentaram dados econâmicos positivOs. mas o radar do investidor aslillico ficou mesmo nos Estados Unidos e na China. com a 

reloma<la das negociaçôes COll u!rciai$ 

Na China. a economia segue dando sinaiS de recuperação. porem. de forma mais lenta que o esperado. Os dados divu lgados peJo Departamento Nacional de Es tatísticas revelilram que as vendas no 

\larejo cairam 1.1% em julho em .ela.;:ão ao ano anterio ,- E.m Junho. a queda foi de 1.8% e 2,8% em maio. 

Por aqui. o investidor domestico ficou alen to aos ruídos polit icos e tambêm na debandada no Ministerio da Economia. a discussão entre o minis tro da E.conomia. Pau lo Guedes. e ministros que querem 

flexibiliz.ar a regra do leIO de gastos. seg ue sem vencedores. A discussão gira em torno do respeito ao telo de gaslOS. regra que limita o aumento das despesils à inflaç:io do ano anterior. Parte dos 

ministros do goveroo querem inclUir obras públicas no chamado "Or(amenl0 de Guerra-. Esse o rçamento foi criado com recursos e:maon::linárros pa.<t 9aranti r ações de combate à Covld-19. 

~ -"-f\/ N.~ II ~ 
Pagina 1 d t 13 Ct~d 'IO & M"'(ddO Gest.\o de vata re" Mob,hânQS lIdol. 
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CEP ' 110tO-150 - fetefone 11J) 3878-a..rOO 

http:flexibiliz.ar


INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

CRÉDITCo..~l'.E_RP:~. [)p Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - 8ase: 31/07/2020 

PANORA MA ECONÓMICO 

Nossa Visão - focus (17/08/2020) 

Com ii economia extremamente impactada pelo coronavírus. o mercado financeiro vê um menor espaço para 11 aha da taxa básica de juros em 2021, 11 nova revisão, preve a taxa de 3,00% pa ra 2,75% 


30 ano em dezembro do ano que vem. Demonstrado no relatório Focus publ icado nessa segunda feira (1 7). 


Para 2022, a estimativa para 11 tJXiI Selic também foi reduzida, de 4,90% para 4,75% ao a l'\O. Já para este ano. os etOnom!stas consultados pelo se estimam que os juros permane<;am no aluai palamar, 


de 2,00% ao ano 

Em re laçáo ao desempenho da economia brilsileira, as projeçóes lambem fo ram revisadas para CirTlô, pela setima semana consec utiva, e agora a expectativa e de uma queda de 5,52% do PIB este ano, 


Na semaf'l<l anterior, a estimativa era de relração de S,62%, já me nor que a ret ração de 6,54% esperada em junho, 


Oe acordo com o Fo(Us, passados os fortes imp.lctos da pandem,a de (oronavirus, a at iv,dade brilsileiril deverá crescer 3. 50% em 2021, a projeç..'io segue sem allerac;óes em relação ao relatórío 


anterior. 


Houve alta na pro}t'<;âo pa ra <> inflação medldil pelo indlce Nacional de Preços ~ Consumidor .Amplo (IP( .A) em 2020, de 1,63% para 1,67% As proJe<;ôes por .. o iooK<ldof em 2021, contudo, foram 


mantidas em 3.00%. 


No cá mbio, não houve al terações no levantamento desta serTlôna: il expectativa é de que o dóla r encerre eSle ano a RS S,20 e o prÓXimo, em RS 5,00 


/(jJ ~ 

~y;::,
Pag'r\a ~ de 13 OM,to & Mer(ado Ge$tào de V~lo re. Mob;liar,o, Uda. 
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INSTITUTO MU NICIPAL DE PREVID~NCIA SOCIALDE JALES 
c RÉ D1Tco..EJ.:". ~_RElll?? Relatório de Al'\áli~e de Portfól io. Sugestão e Rea!ocação - BClse: 31/07/2020 

Carteira consolidada de investimentos - base (Julho /2020) 

Produtcl Fundo Resgale C"rê nç ia 

TiTULOS PUBliCaS 

CAIXA BRASll l0KA IPGA lA TITULOS PÚBUCOS FI RE... 0'0 Nâo há 

se ALOCAÇÃO ATlVA Fie RENDA I=IXA PREVIOENCIARIO 0<3 Não tia 

CAIXA BRASll IRF-M' TiTUlOS PÚBLICOS FI RENDA E._ 0 '0 Nâo hã 

CAIXA BRASIL IMA·8 5 TiTUlOS PÚBLICOS FI RENDA E .. 0 · 0 Não hã 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FI RENDA FIXA 0'0 Não possui 

BRAOESCO INSTITUCIONAL IMA·8 Ftc RENDA FIM 0 -1 N~o hiI 

CAIXA PATRIMONlO INOICE DE PREÇOS FIG RENDA FIXA ... 0 · 3 Não na 

BB ALOCA.ÇÃO ATtvA RETORNO TOTAL fie RENDA FI;(A P... O~3 cu Não nã 

CAIXA PETR08 RAS FI AÇOES 0 -' N~o h.:i 

BRADESCO SELEcnON FI AÇOES N1io !lãO·, 
CAIXA BRASil AÇOES LIVRE FIC AÇOES 0 ·15 N~o hã 

SB FI MULTIMERCADO PREVIDENC1ARIO LP Nã'J há O·, 
TotaJ para cálculo dos limites da Resoluçlo 

~ 


Saldo 

!I . 954 .91~ 

2.862.350.46 

3.523.706.05 

1537 .535.81 

6 .214.980.18 

8,098, 725,36 

3 348.460.33 

J 500.9<\4 ,30 

2.936 771.23 

7a9.014 ,~ 

428.637.6\1 

3.266.054.5 7 

4,292.676,13 

46.180.780.85 

ParticipoSI Total 


12,73'J. 


6,12% 


7.53% 


3 .29'4 


13,29% 


17,31'1. 


7,16% 


7,50°10 


6,28"10 


1,69% 


0,92"10 


7,01% 


9,1 8% 


COlistas 

959 

593 

\ 366 

'" 

'" 

123 

'" 

263 


21.550 


201 


60 


198 


% SI PL do Fundo 

0,00% 

0.0-4% 

OJ)3·... 

0,01 % 

0,05% 

0,07% 

0 .17% 

1.17% 

0.2 40/" 

0 13% 

0,06°10 

1.42% 

0,90% 

45P ~-A 


RESOLUÇÃO - 3.922 

Al1Igo 7". Inciso I, A1inea ' a' 

Artigo 7", Inciso I. AJlnea . ti · 

Anigo"", lnaso I. Alinea . b ' 

Art'110 .,. , Ir.cIso I. Alinea . b . 

AI'H90 1", lnaso I, Alioea ' b ' 

Alhgo 7"' , Inusu I. A1 inea 'b ' 

ArtJ{lO 7", Inciso IV. AJ,,-.ea · a ' 

ArHgu i". Inosc IV. Alinea . <l ' 

Artigo 7" . lna~<) IV. Alínea' ~. 

Ar1'510 8~ Incr:s.o II. Alínea ' a ' 

Anigo 6~. InCISOII, Aliflea ' a ' 

Arl og o 8", Inciso II , Aboea a ' 

NlIgO 6·, InCISO III 

Pig'n.1I4 ~ 13 Gestão de ValOloe<; MObd,anos U~. 
Rua )(1/ dI' novembrc. 204 • I~ Arod ar - (ent'o - Santos - SP 

CEP IIOIO-1S0 - Telefone 1' 313878-8400 

http:AJ,,-.ea
http:46.180.780.85
http:3.266.054.57
http:348.460.33
http:1537.535.81
http:3.523.706.05
http:2.862.350.46
http:D1Tco..EJ


IN$TITUlO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL O( 'ALESCRÉDITO E MERCADO 
c" ..I(...~ __ r. ..> f ~... t. ~ 	 Relatório de Análise de Portfólio. SvgesTão e Realoc Cl çiio - Base: 31/07/2020 

Dist ribuiçiio dos ativos por Administradores - base ( Julho /2020 ) 

BEM OTVM: 0,92% l 
BANCO BRADESCQ: 7,16% 

.... -••-...-._ 	
CAIXA ECONÔI"1ICA 2.6.295.605,24 

TESOURO NACIONAL: l2,73% 

• 	 B8 GESTÃO 10.753. 159,41 

• 	 TESOURO NAOONAL 5.954.918,18 

BANCO 6RADESCO 3.348.460,]]CA IXA ECONÔMlCA: Só,2l% 

<1 28.637,69• 	 BEM OTVM 
86 GESTÃO: 22,99% 

\ 	 ~ 


b "'-' 
P491~ S de 13 ( ,édito &. MelCado Ge\tãa de valole~ Mobiliar,os lida 

Rua XV de novembro. .204 _ 1° Andai' Centro - ~lnlOs - SP 
CEP 11010-150- felefone'{13) 3878-8400 



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JAlES 
C R É D ITg5~E_R]:':.~'?~ Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/07/2020 

Distribuição dos <ltivas por Sub-Segmentos - base (Julho I 2020) 

IMA·B 5: 20,78% 

AçõES - 5ETORIAIS: 1,69% 

IRF-M 1: 3,29% AÇÕES - ÍNDICE ATJYO: 0,92"10 

IDKA IPo. lA: 6, 12% 
GESTÃO DURATION: 23,59% 

AÇÕI:S LIVRES: 7,02% 

IMA·B: 7,16% 

lMA-GERAL: 7,53% 

MULTIMERCADO - CONSERVAOOR: 
9,18% 


TÍTULOS PUBUCOS: 


11.035.502,59• 	 GESTÃO DURATION 

9.721.924,48 
• [MA-65 

• TÍTULOS PÚBUCOS 	 5.954.918,18 

• MUlTIMERCADO - CONSERVAOOR 	 4.292.676,13 

. IMA-GERAL 3.$23.706,05 

.IMA-8 3.348.460,33 

• AçôES - UVRES 	 3.286.054,57 

• IDKA IPCA 2A 	 2.862.350,46 

• lRF-M 1 	 1.537.535,81 

AÇÔES - SETOR1AI5 	 789.014,56 

• AçõES - ÍNDICE ATIVO 428.637,69 

c;7U ~ i'j9' 
Pá9,n~ 6 de 1 1 (rkhto & Me(cado G{"\la de Valoro>s Mo b,I ,;i'K)s LIda 

Rua ~ de novembro, 204 - 1° Andar - Cefltro - Sdmo~ - sr 
CEp· 11010-':'0 - Tl'lefone (1 3) 3878-8-400 



INSTJTUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIA L Df JAlES 

C R ÉD ITc?.Erf!.E.Rr.c:.~o.f? Relatório de Análise de Portfôlio, Svgestão e Realoc",\âo - Bitse: 31(07/2020 

Retorno e Meta Atuilrial acumulada (10 ano de 2020 

MO. Saldo Anterior Aplicações Resgales 

Janeiro .(6.257.303.55 4.687.607.6"1 1,129.800.83 

Fevereiro 49.977.467,59 2 .555. 98a .~ 3.1 77.692.23 

Março 49.342,435 ,95 5.970.786 ,83 6.522-296,25 

ADroI 46431.459 ,58 3.552.730 ,24 4.009 642 ,46 

M,. 46.719.539,52 2.395.269,49 3.549.879.90 

Juoho 46 . ~19 ~98,83 6.450.4a9 ,43 1.1'5Z.01918 

Julno 460n093.01 1 192889.42 1.48~.OOO,00 

Saldo na Mes 

"9 977 467.59 

49342.43595 

46431 .459 ,58 

<1 6.719 539 52 

46.579.59883 

45077.09301 

45 780 780.8~ 

Retorno (RS) 

162.357.26 

-13.327 95 

-"] J~9_456 9'i 

744.992. 18 

'.014,669,72 

789,024,59 

995, 798 ,)6 

1.334.047.21 

Retorno (·'0 ) 

0.33% 

-003% 

.4 78':4 

160% 

Z, I7% 

1.69Yo 

Z.16"1o 

3.00% 

Mela , O4) 

0 71 % 

0,66% 

0,57% 

0 .1 4 '/0 

0,07'10 

0 ,74% 

0,8S% 

3.82% 

Gap(%) 

46.05% 

-I Qt,1o 

-8":; 2:10.:. 

1 145,42% 

3.1 13 lfi'" 

Z30 ,36% 

24 5,24% 

78.63"~ 

VaR(%} 

:n% 

1.9,,°.(, 

11,00% 

5,no,o 

J, 1 9~o 

2. 47% 

: <:l.n: 

~ Vl 
" Pàç)ina 7 ele 13 Créó lt o & Me,,~o Gesl30 de V~ lor!!$ Mo b,l..-iuQS lida. 

/\ ~ 

R..... "Â'I de novemDro. 204 • 1Q Anda.· C~olro - s.m1O~ - SP 

([P ' 11010.JSO - !elelooe. (H) J87S-8400 h~ 
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http:1.334.047.21
http:744.992.18
http:162.357.26
http:192889.42
http:460n093.01
http:3.549.879.90
http:77.692.23
http:1,129.800.83


INSTITUTO MUNICIPAL D E PREVIDÊNCIA SOCIA L DE JA LES

CRÉDITC~.~~E_RE~?P ReliJtório de Anã\i~ de Portfólio. Sugestão e Realocação · Base: 31/07/2020 

Total da Carteira : 46.780.780,85 

Enquadramentos na Resolus~o 3.922/2010 e Política de Inves timento - base (Julho /2020 ) 

Estratégia de Alocação - Limite. 2020 
Resolução Carteira Carteira GAP 

Ar1igos - Renda Fixa 
% ." Inferior Alyo Superior Superior • ." ." V. 


Artigo 7° Inciso t A!fnea ' a 100,00% 5.954.91 8, 18 12,73% 0,00% 15.00% 17,OO°/, 1.997.814,56 


Art igo 7" IncISO I. Allnea . b ' 100 00% 22. 237.297 ,86 47.54°k 15.00% 35.00% 100.00% 24 .543.482.99 


Artigo 7". Inciso III, AIII'leiJ ' a ' 60,00% 0,00 0.00% 0.00% 000"'" 60.00'''' 26.068.463.51 


ArtlQO 7", lnclso IV. Allnea ' a' 40.00'1. 9.792.16 1,66 20.93% 1000% 2000·'" 40.00% 8.920.130,46 


ArtigO "" Inciso VI Allnea' a ' 15.00% 0.00 0.00% 0,00'... 0,00% 15,00% 7.017,11 713 


Artigo 7°, InCISO V II Allnea ' a' 5,00% 0.00 0.00% 0 ,00% 000% 5,00% 2.339.039,04 


An'90 7", 1!'\C lso VII, Allnea ' b' 500% 0.00 O,OO·~ 0,00"'. 000% 5 00% 2.339.039,04 


An'9o 7"', InCISO VII Allnea' C • 500% 0,00 0 ,00% 0.00% 0.00"f. 5.00% 2.339.039,04 


Talai Renda Filla 100 00% 37.984.39790 61.20% 2500'% 70.00% 247,00% 


§;? ()J! 
~ 

,/} 

P.tÇ'f'iI ede 13 ÜedMI & Mer(~o Ge-sIAQ de Valores Mo b,lti!flos L1da 

RllJ)(V de novembro. 2Q.l- , . A....d Je - Centro· $..11'110\ - SP 
CfP: 11010-150 - Telefone IIJ) 3878-8400 

http:9.792.16
http:26.068.463.51
http:24.543.482.99
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVID ~ NC IA SOCIA L DE JAlES
CRÉDITOEMERCADO c-.... ~(t.~.~ ~... E .... -I_ •.1., Relatório de Análise de Portlólio. Sugestão e Realo( a~,io · Base: 31 /07/2020 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e PoliticiI de Investimento· base ( Julho I 2020 ) 

EStrategia de Alocaç.ao . limiTe - 2020 

ResoluçJo Carteira Carteira 
Artigos - Renda Variava' 

% S Inferior Alvo Superior'. % % % 

Artigo e~ InCISO II, Alinea ' ii 20,000/. 4 503706.82 9,63% O. ()(>-!o 12.50% 20.00% 

At1I90 8' Ir.c:.so III 10.00% 4.292.676,13 9.18% 0.00% 10.00% 10.00% 

Artigo 8° InCISO IV Alinea ' ii' 5.00% 000 0,00% 0,00% 2.50% 5.00% 

Artigo 8° InCISO IV AJlnea' b' ':i 00% 000 0,00% 0 00% 2.50% 5.00% 

Artigo aO, lncl!>(J IV. Alinea' c' 5.00% 0.00 0.00% 0,00% 0,00% 500% 

Total Renda VaM~eJ 30.00 '.10 8.796 382. 95 18.80% 000% 27 SO% 45 00% 

E.striltegia de Alocilçào - Lim ite -

Resoluçlio Carteira Cartei ra 
Artigos - Exterio r 

% S Inferior Alvo Superior 

V. % % 


Art igO 9° - A. InC ISO II 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 10,00% 


i 

ArtigO 9" - A. Inciso lIt 10,00% 0.00 0.00% 000% 2.50% 10,00·4 


TOlal Extenor 10,00% 0,00 0.00% 0.00% 2.50% 20,00% 

\ G1 

GA' 
Superior 

4.852.449,35 

385.401 96 

2.339.039.04 

2.339.039.0" 

2 33903904 

GA' 
Superoor 

<1 678,078,09 

4.678.078.09 

~ 

P~ 9j""g~ 13 Cr~dll0 & Mercado Ge<; I-'o de V~Io(es MODlllanos lida 

Rua XV de novemb ro. l04 - 1° And~r - (enlrO . ~tos· SP 
CEP: I IOIO-ISO - TeJ.efo ne (1))3878.8400y-, 

http:4.678.078.09
http:2.339.039.04
http:30.00'.10
http:Ir.c:.so
http:503706.82
http:Aloca�.ao


INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL OE lAtES 
C R É O ITco..~. ERr.~•.Il.'?P Relatório de Análise de Portfõ lio, Sugestão e Realocação • Bilse: 31/07/2020 

~estão de Realoc.ação Completa 

Origem da Aplicação 

AÇOES - SETORIAIS 

tMA-B5 

IMA-B~ 

IMA-BS 

IMA-GERAL 

IMA-GERAL 

IMA-GERAL 

IIM-GERAL 

MULTIMERCADO - CONSERVADOR 

RECOMENDAÇÕES GERAIS 

Resgal8 ($) 

789.014 ,513 ~ 

61 0.000,00 ~ 

2 .~OO_OOO ,OO ~ 

1.800.000,00 ~ 

1 400.000,00 ~ 

530.000.00 ~ 

1 233.706.05 ~ 

360.000,00 ~ 

2.100.000 00 ~ 

ApliclIçlo (S) 

789.014 .56 

610.000,00 

2.300 000 00 

1,eOO.DOO. DO 

, 400,000,00 

530000 ,00 


, 233.706,05 


360000,00 


2100,000.00 


5U9&$1:30 de AI;vo 


AÇOES - SMAll ! MIO CAPS 


AÇÓES . SMALt I MIO CAPS 


';ÇOES - VALOR 


IOKA IPCA 2A 


AÇOES - DIVIDENDOS 


AÇ OES - INOICE ATI VO 


IMA-B 


MULTIMERCADO - MACRO 


MUlTIMERCADO· MODERADO 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JAlES 

C RÉDITC<?.~~~RE't'.r:?P Relatório ele Anâlise de Portf6llo. Sugestão e Realocaç,Jo - Base: 31/07/2020 

Est@tég ia de AloCilç!o - Sugestão Comp~ 

Grupo Sub Segmenl Os 

TiTUlOS P ÚBLICOS 

GESTÃO DURATlQN 


IMA_B 5~ 


IMA-B - IMA·GERAl 

FIDC • CREDITO PRIVADO 

IRF-M -IRF-M 1~ - IOI<A PRE 2A. OKA PRE lA 

Il.tA-B 5 - IDKA IPGA 2A . IDKA IPCA lA 

IRF-M 1 

CD' 

POUPANÇA · CP COMPROMISSAOAS - COB - CVS - OISPQNIB!LlDADE 

AÇOES 

MULTlMERCAOO 

FUNDO IMOBtLLARIO 

FlP 

AçOeS EXTERIOR - MULTlMERCADO EXTERIOR 


APORTE RECEBIDO 


TOTAL 


Colnelra Aluai 

12.13% 

23.59% 

000% 

14.69"" 

000·' 

000% 

26,90% 

J 29% 

000% 

0.00% 

963% 

9.18% 

0.00"4 

0.00% 

0.00% 

000% 

10000% 

" S 

OOO~ 0.00 

000% 0.00 

0 00·,4 00ll 

-490% -2290.000,00 

O00·" 000 

0.00"4 0.00 

.6 22°;' -2910.000,00 

0.00% 0.00 

0,00% 0.00 

0,00% 0.00 

1035% 4.840.000,1)0 

077% 360.000.00 

0.00% 0.00 

0,00% 0.00 

0.00% 0.00 

0.00% 0.00 

Total da Carteira : "16.780.700.85 

Carttltil AIIGF'<'da 

12.13% 

23.59"4 

0.00 .... 

9.79% 

0.00% 

000% 

2068% 

329% 

000'% 

0 .00% 

19.9'''' 

995% 

000% 

0,00% 

" 0.00% 

+ 
0 .00% 

100.00"1. 

~ 
Ferramentas Adicionou: Poro os melhores opçõe5 de investimento!>. recomendamos a utilizaçõo do ferramenta disponível no Plataforma (Comparativos), paro a 

análise conjunto de desempenho dos fundas de investimentos e, num segundo momento, recomendamos o utllizoçao do ferramenra Plataforma (Anó lise), pora 

soUeirar o anól4.~ do {linda de invesrM MO escolhlÔo lndiviÔuo{mente. ,,, ,.c,' Vdlot~~.MQt!W.aal1U1>la 
II.~ xv ~ ~mbro, 204 • l D And.)r- (entro -~lOS - SI 

CEP. I 1010-' ~O - Teltmne (1]13878-&&01K---:, \ V 
~~ 

http:16.780.700.85


INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES 
C R É O I Tco..~~E_RP!t[)f> Relatóno de Análise de Pomôlio. Sugest.ro e Realocaçao - Ba~e : 31/07/2020 

Conclusão 

Introdução: As d ivefsifteações apresentada$ a lende o P/oposto em oosso~ info rmes periódicos. para entáo <ljustar os ttweslimen!os na obten.::.lo dos melhores fe$ullado$ e na mit igação dos riscos, 


d ondo prioridade aos alivos já pen eO(entes à caneira no período anali:;ado. 


Nível de Aderêr\da a Estratégia de Investimentos: (67,84%) 


Contem desenquadramentos? Sim ( J N,\o O() 


Motivo do Desenquadramento: Não Possui 


A1enção: No ca!>O de aplicações em fundos do mesmo vénjee. ressahamos a importâocia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento. evi tando o cesenquadrame01o. em atenção 


ao Anigo 13°, da Resolução CMN nO 3.922/10 e suas alterac;ões. 


Nivel de Liquidel do port16Iio: O RPP$ possui liquidez em 87,27% dos recursos. permitindo a manutenção do pom olio em ( asos de mOOil lll;<lS no cenário e<:onÓmico. 


Informações Relevantes: Diante do cenário económico aluai. destaca-se ii preocupilç.30 com a d isseminaç.3o do coronavirus ((ovid·19) e as incerteza~ sobre o unpdclO nas «onomias brasileira e 


global. Em 'l ista disso, ê poss '\lcl notaI uma alta volatilidade nos ," ' !ices de renda variã\lel e ,ndices de renda lixa de longo e k:lnguissimo prazo (1"-1.0..·6 e IM A· S.,. ). desle modo. recomendamos 


cautela quanto ãs realocações, pOIS os resgates realiUldos de fundos \lÚlátE'is podem M ilrretar prejuízo ao portfôlKl do RPPS. 


Ressaharnos <I importância da di\lersifica<;ão da caneira de inve~timen tos. principalmente em fundos de ações. pois renetem o desempenho da e<:onomia real e auxiliam no alcance 3 meta atuarial. 


De\lldo a inMabihdade do aluai cená rio económico, recomendamos que as aplicações em renda variá\lel seja efetuada de maneira gradatlva. visando ilprO\le1til r melhorf'~ opol:unidades do mercado. 


~ (h /oV ~~ 

P,lg"l<l 1l d" 13 (red'to & Mer(,)do GeslAo de Valolf;~~ Mobil,.'inos lida 

Rua xv de novembro 104. 1° ASId .ll · (~nlro' $anl0\' SP 
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http:dissemina�.3o
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