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ATA DA REUNI

O ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
(Por Video Conferéncia)

09/2020 DATA: 16/09/2020

ATA N.°

Participantes: Claudir Balestreiro - Presidente, Admildo José F. dos Santos, Luiz
Antonio Abra, Rosana Moraes Pivoto e Jorge Paulo Guzzo — Secretario e responsavel
tecnico pelos investimentos.

As Dezessefe horas e Dez minutos do dia Dezesseis de Setembro do ano de Dois Mii e Vinte,
atendendo convocacgé@o formalizada pelo senhor superintendente e presidente do comité de
investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, e mais uma vez
excepcionalmente através de video conferéncia, através do ambiente virtual hangouts google,
iniciou-se a reuniao ordinaria, onde se conectaram 0s membros que abaixo assinam, que teve
seu inicio com saudagao inicial do presidente Sr. Claudir Balestreiro, agradecendo a participagao

de todos e apresentou a paula do dia, sendo. 1) Apresentacdo do cenario econdémico,
retrospectiva e perspectiva do mercado; 02) Analise da carteira de investimentos referente

ao més de agosto/2020: 3) Analise de fluxo de caixa e movimentacdes da Carteira de
Investimentos 4] Analise do relatério de portfolio fornecido pela empresa de assessoria e

de proposituras de Investimentos 05] Assuntos Gerais: : 1) Apresentagao do cenario
econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado: Tomando a palavra o presidente do
comité disse que o mercado financeiro vem apresentando alta volatilidade ultimos dias,
principalmente o de risco, que varics fatores influenciaram nesta posi¢ao de recuo dos inventores
como: sobre a situagdo da pandemia de covid-19, principalmente devido as incertezas perante a
existéncia de uma segunda onda de pandemia, com regisiro de surgimento de novas
contaminagdes na Europa e do revés relacionades a vacinas destinadas seu combate. Que outro
fator que esta no radar dos investidores refere-se a continuidade do nervosismo da relagéo
comercial entre E.U.A. e a China que permanecem desgastadas, além do periodo eleitoral
americano que devem promover maiores ruidos a partir dos proximos dias, principaimente com os
debates entre os candidatos. Que sobre a economia brasileira, vem acompanhando este stress,
influenciado também pelos problemas relacicnados ao quadro politico de nosso pais,
principalmente em relagao aos indicadores de conjuntura econémica, das incertezas e duvidas
sobre as reformas administrativa e tributaria, pacto federativo e a grande preccupagao com o teto

de gastos. Tomando a palavra, o sr. Jorge disse que este cenario apresentado pelo presidente,

vai de encontro com o relalério visao fornecido pela empresa de assessoria e pelo boletim FOCUS /1 |
fornecido pelo BACEN, na qual enviamos por e-mail a todos 0s membros, que neste segundo
destaca o aumento na projegdo do IPCA para este ano de 1.78% para 1.94% e para 0 proximo
ano de 3,00% para 3,01%, que em compensagac o PIB deste ano saiu de -5.31% para -5.11% [
indicando uma leve melhora. Que sobre as perspectivas do mercado para os proximos dias, -
devem se manter as mesmas preocupagdes, tanto no cenario interno como no externo e que este.— AN
estress do mercado financeiro, também foi sentida em nossa carteira de investimentos, na qual
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iremos apresentar no préximo item da pauta. O presidente entao abre a palavra para duvida
manifestagdes sobre o mercado financeiro, @ ndo havendo, passou a ser analisado o proximo item
da pauta. 02] Analise da carteira de investimentos referente ao més de agosto/2020 e Minuta
do Parecer Técnico: Ato continuc o presidente tomando a palavra disse que os relatorios
referente a carteira de investimentos de agosto e de portfélio foi enviado por e-mail para todos os
membros, mas que ird compartilhar o arquive em tela com 0s mesmaos, para que o Sr. Jorge faga
sua explanagao sobre os relatérios. Tomando a palavra o sr. Jorge disse que agosto foi um més
de alta volatilidade no mercado financeiro, pelos motivos explanadcs anteriormente, que
influenciaram diretamente nossa carteira, principalmente o mercade de agdes. Que no més
tivemos retorno na carieira de -0,87%, ou seja, de -R$ 405.542,10 (guatrocentos e cinco mil,
quinhentos e quarenta e dois reais e dez centavos), o que levou a distanciar-nos ainda mais da
meta atuarial que foi para o més de0,56%, que no acumulado estamos com retorno no ano de
2.11% enquanto a meta acumulada foi de 4.40%. Que na renda fixa os fundos com piores
performances foram os Titulos Publicos com retorno de -2,09%, os Fundos atrelados ao IMA-B
com retorno de -1.83% e pelos fundes de gestao duration, como o0 BB Alocagao Ativa Retorno
Total com retorno de -1.05%, o BB Alocagéao ativa FIC RF com 0,89% e o Caixa Brasil Gestao
Estratégica com -0,55%. Que na renda variavel 0 impacto negativo foi sentido em todos os
seguimentos, ou seja, o Fundo Caixa Brasil Agdes Livres teve retornc de -4.09%, o Fundo Caixa
Petrobras Fl Ag¢bes com -1.79%, o Bradesco Selection de A¢bes com -1.14% e o BB FI
Multimercado Prev LP com retorno também negativo de -0,42%. Que sobre o comparativo de
aplicagbes x resgates tivemos resgates maicres em R$ 534.766 17 (quinhentos e trinta e quatro
mil, setecentos e sessenta e seis reais e dezessete centavos), ou seja, total de aplicagbes de R$
1.235.584,42 (um milhao, duzentos e trinta e cinco mil, guinhentos e oitenta e quatro reais e
quarenta e dois centavos) e resgates de R$ 1.770.350,59 (um milhao, setecentas e setenta mil,
trezentos e cinquenta reais € cinquenta e nove centavos). Que atualmente estamos com total na
carieira de R$ 45.840.472,58 (quarenta e cinco milhdes, oitocentos e quarenta mil, quatrocentos
e setenta e dois reais e cinquenta e oito centavos) e que conforme tabeia de enquadramentos,
podemos notar que estamos em todos os artigos devidamente dentro dos limites legais e pré
estabelecidos em nossa politica de investimentos, bem come nas resolugdes federais. Ato
continuo o presidente apresentou a minuta do parecer técnico da carteira de investimentos
referente ao més de agosto/2020, que apos a sua leitura, teve a concordancia tacita pelos membro
e comunica que o referido relatério devera ser encaminhado para o conselho consultivo,
deliberativo e fiscal, o presidente abre a palavra para manifestagdes ou duvidas, € ndc havendo o (y

proximo item da pauta passou a ser analisado. 2) Andlise de fluxo de caixa e movimentacdes| '\
da Carteira_de Investimentos: Sobre o fluxo de caixa e as movimentagdes da carteira de
investimentos, o Sr. Jorge disse que conforme deliberagées deste mesmo comité houveram as
seguintes movimentagdes na carteira: Aplicacbdes: Que 0s repasses efetuados pela prefeitura
municipal referentes as contribuigdes previdenciarias e parcelamentos, foram aplicados no Fundo
Caixa Brasil IRF-M1 _Fl RF, conforme as seguintes APRs: 127-2020 - valor: R$ 238.713,08
(duzentos e trinta e oito mil, setecentos e treze reais e oito centavos) ; APR: 130/2020 — R$
807.588,40 (oitocentos e sete mil, quinhentos e oitenta e oito reais e quarenta centavos); APR:
131/2020 — R$ 106.835,71 (cento e seis mil, oitocentos e trinta e cinco reais e setenta e um s
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e trés centavos) € o repasse referente as contribuicdo previdenciarias para cobertura do déficit
atuarial( aporte) pela Camara Municipal, foi aplicado no Fundo Caixa Brasil Gestao Estratégica Fl
RF conforme APR 133/2020 no valor de R$ 23.921,54 (vinte e trés mil, novecentos e vinte & um
reais e cinquenta € quatro centavos). Que sobre os RESGATES para cobertura da folha salarial
do més foram realizadas as seguintes movimentagoes; Conforme APR 128/2020 no Fundo Caixa
Brasil IRF-M1 TP FI RF no valor de R$ 1.200.000,00 (um milhao e duzentos mil reais) e para
completar foi utilizado do Fundo Caixa Brasil IDKA 2 IPCA TP FI RF LP, conforme APR 129/2020
no vaior de R$ 410.000,00 (quatrocentos e dez mil reais). Que fechamos o més com total na
carteira de R$ 45.840.472 58 (quarenta e cinco milhdes, ocitocentos e quarenta mil, quatrocentos
e setenta e dois reais e cinguenta e oito ceniavos). Ao seu final o presidente abre a palavra para
duvidas ou manifestagdes scbre este item da pauta, ndo havendo passou a ser analisado a
préxima matéria. 4] Analise do relatério de portfolio fornecido pela empresa de assessoria e
de proposituras de Investimentos: Ato continuo o presidente do comité tomando a palavra,
disse sobre a carteira de investimentos e conforme reunides anteriores, onde empresa de
assessoria em investimentos através de seus economistas vem sugerindo alteragio na carteira,
principalmente no que tange a maior exposicado em renda varidvel, que foi solicitado a empresa de
assessoria a elaborac¢ao de relatério de analise de portfolio exclusivo de nossa carteira, na qual
fomos atendidos sendo relatério enviado por email a todos os membros deste comité, e que para
analise dos membos iremos compartilhar o arquivo e tela e solicitou ao Sr. Jorge — responsavel
técnico dos investimentos para que faga a demonstragao dos dados apresentados. Tomando a
palavra Sr. Jorge disse que o referido relatério foi elaborado na data base de 31/07/2020, que na
primeira parte vem apresentar todo panorama econdmico, que vem de encontro com que
apresentamos no inicio desta reuniao, que a segunda parle demonstra os dados e relatorios da
carteira, sendo: carteira consolidada, distribuicao por atives por administradores, por ativos e
subsegmentos, tabela de retorno e meta atuarial acumulada, quadro comparative sobre
enquadramentos da resolugao n.° 3.922/2010 e de nossa Politica de Investimentos e guadro de
sugestdo de realoccagdo completa sendo. Sugere que sejam realizada as seguintes
movimentagdes: a) Que seja migrado valor total de aplicado em agdes setoriais, ou seja, do fundo
Caixa Petrobras de Agdes para fundos de Agdes Smali/MID Caps, b) Que seja migrado R$
4.710.000,00 {quatro milhdes, setecentos e dez mil reais) do segmento IMA-BS, para os s
Seguimentos: R$ 610.000,00 (seiscentos e dez mil reais) para A¢des Small/MID Caps; R$
2.300.000,00 (dois milhdes e trezentos mil reais) para Agdes Valor e R$ 1.800.000,00 (um milhaec
e oitocentos mil reais) para Ativo do segmento IDKA IPCA 2A; c) Que seja migrado R$
2.123.706,05 do segmento Ima Geral para: R$ 1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais)
para Segmento de Ag¢des Dividendos, R$ 530.000,00 (quinhentos e trinta mil reais) para Agdes —
Indice Ativo, R$ 1.233.706,05 (um milhao, duzentos e trinta e trés mil, setecentos e seis reais e
cinco centavos) para Fundos IMA-B e R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) para fundo /|
multimercado macro. D) a Migragao de R$ 2.100.000,00 (dois milhdes e cem mil reais) do Fundo |
Multimercado Conservador para Fundo Multimercado Moderado. Que o relatério finaliza com a
conclusao, dizendo que as diversificagdes atende o proposto nos informes peri¢dicos, para entao
ajustar os investimentos na obten¢do dos melhores resultados € na mitigagac dos riscos, dando
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4 ‘
prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado. Que aponta ai que estamos
67.84% de nivel de aderéncia a estratégica de investimentos, que a carteira nao apresenta
desenguadramentos, que sobre o nivel de liquidez estamos com 87,27% dos recursos, permitindo
a manutengao do porifélic em casos de mudangas no cenario Econdmico. Tomando a palavra o
presidente disse que este relatdrio € muito importante para este comité, que em sua opinido,
devemos nos adequar as sugestdes apresentadas pela assessoria, para tentarmos buscar
melhores retornos da carteira para adequar o nivel de aderéncia perante a nossa estratégia
definida em nossa politica de investimenios, onde conforme tabela de enquadramentos, sobre os
Artigos de nossa Politica de investimentos, na renda fixa a carleira esta 11.19% acima de nossa
estratégia alvo, enquanto que na renda variavel estamos -8,69% abaixo da mesma estratégia. Que
acompanhou o curso online sobre investimentos, promovido pela Escola Publicas de Contas do
Estado de Sao Paulo, com o liustrissimo auditor Dr. Alexandre Sarquis na qual destaca trecho de
sua explanagao afirmando o auditor que” decisao de manter a carteira € a mesma de investir' e
"se vocé esta com uma carteira muito conservadora, &€ parecido com perder dinheiro, & preciso
avaliar para nao sofrer apontamenios”, sendo perante toda este cenario, onde opina que devemos
nos adequar para buscar maiores retorno € adequarmos a nossa estratégia e a sugestao da
empesa de assessoria. Tomando a palavra o membro Luiz Antonio Abra disse que sobre as
palavras do auditor, devemos avaliar, pois sugere aumento de risco na carteira, porem se houver
algum revés no mercado financeiro e registrarmos percas, o mesmo tribunal aplicara
apontamentos pelas perdas, apesar de que vem acompanhamento a movimentagédo de outros
institutos de previdéncia, que a grande maioria vem aumento as exposi¢des de carteira em fundos
de maiores risco, buscando melhores retornos, que concorda com a sugestao de alteragao, porem
que seja migrado de forma gradual, analisando a movimentagao do mercado. Tomando a palavra
o responsavel técnico disse que também concorda com zlteragdes na carteira, pois na posigao
atual da carteira ndo iremos consequir ao final do exercicio apresentar rendimentos que superem
a meta atuarial, e considerando a nossa carteira, as previsdes de resgates para cobertura de
nossas despesas, e apresenta suas sugestdes: Sobre segmento de multimercado, o fundo atual
BB Multimercado, por ser de perfil conservador nao vem apresentando performance para suprir a
meta atuarial, sendo concerda com a sugestdo da assessoria para migrarmos para fundo neste
mesmo segmento, porem com perfil moderado e macro. Que concorda com aumento gradual em
agbes, sendo migrados do segmento IMAB-5, que dentro destes segmentos nossa carteira possui
os seguintes fundos: Caixa Brasil IMAB-5 TP FI RF e o Fundo Caixa Brasil Patrimdnio indice de
Pregos, e se tracarmos comparativo, de acordo com as laminas, regulamentos e histéricos de
rendimentos entre estes fundos podemos verificar que gue o Fundo Caixa Brasil Pafriménio
apresenta maior taxa de administracdo e menor performance na maioria dos periodos analisados
ou seja: IMABSxPatriménio: ano: 4,05%x3,99%; 3 meses: 4,23%x4,13%; 06 meses:
3,48%x3,43%; 12 meses: 8,38%x8,54%, 24 meses: 23,61%x20,01%, sendo sugere que seja
realizado a migragao primeiramente do fundo Caixa Brasil Patriménio. Que solicitou das
instituicbes financeiras credenciadas deste instituto a apresentagdo de fundos nestes segmentos
e suas documentagdes e que tambeém solicilou a emissdo de relatorio analise de fundos pela
empresa de assessorial na qual apresentamos comparativo: No segmento Agdes valor nos fora

apresentado as laminas, regulamentos e historicos dos fundos: Caixa Valor RPPS FIC Agbes, Itau -
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Momento 30 FIC Agdes, BB Agoes valor agoes, que analisando as laminas e reguian

cada fundo, podemos verificar os seguintes dados: a) Taxa de Administragdo: Itau: 2,50%, Caixa:
1,72% e BB 2,00%; b) Taxa de Performance: ltau: 20%, Caixa: 00% e BB Agdes: 20%; ¢) Resgate:
Itau: D+23, Caixa: D+23 e BB Agdes: D+33 d) Indice de Riscos: Itau: 5, Caixa: 4 e BB Agdes: 4
Performance: dos 5 periodes analisados: o ltad obteve melhor performance em 3 sende de curto
prazo e pior retorno no longe prazo( 24 meses), o da Caixa obteve melhor performance em 2
periodos( longo prazo) e ¢ Funde do BB apresentou pior performance em 4 periodos analisados,
que conclui entdo, que em sua opiniao se consideramos as quesides de menor risco e melhor
retorno, no caso de agdes para longo praze, 0 melhor fundo € o Caixa Brasil FIC de Agdes, pois
possui melhor performance a longo prazo, menor taxa de administragao e de grau de risco e que
ndo possui taxa de performance. Que sobre o segmentc multimercado Macro, fizemos
comparativo da documentagao apresentada, ou seja, laminas, regulamento e prospecto dos
fundos apresentados, sendo Caixa Alocagao Macro Fic Multimercado, Bradesco Macro
Institucional FIC Multimercado, BB macro fic multimercado E Itau Vision Inst. FIC Muitimercado, e
analisando suas documentacdes, tragamos o seguinte comparativo; a) Tx Administragédo: Caixa:
0,50%, Bradesco: 0,50%, BB: 1,00% e itau: 1,50%; b) Resgate: Caixa: D+4, Bradesco: D+1, BB:
D+1 e ltat: D+1; c¢) b) Tx Performance: Caixa: 00, Bradesco: 20%, BB: 00 e Itau: 20%, d)
Patriménio — pl{ mil): caixa. R$ 4.779.150,27, Bradesco: R$ 260.115,47, BB: R$ 1.971.517,84 e
Itad: R$ 54.016,40. Que os Fundcs da Caixa e do BB s30 os que ndo possuem taxa de
performance, e tragando comparativo entre os mesmos, o Fundo da Caixa apresenta menor taxa
de administragao, maior patriménio, melhor perfermance na maioria dos periodos analisados, e
mesmo grau de risco(04), que em sua opinido, o fundo Caixa Alocagdo Multimercado Macro € o
mais recomendado para a nossa carteira. Sobre o Segmento Agdes- Small Caps foi apresentado
os fundos: Bradesco MID SMALL Agbes; Caixa Small Caps Ativo Agdes; Itad Small Valuation
Acgdes e o Bb Small Caps de Agdes: Que analisande a documentagdo apresentada, podemos
vereficar que o Fundo da Instituicao Bradesco a aplicagao inicial exigida é de R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), ficando totalmente inviavel para nossa carteira, de acordo com nossa
politica de investimentos e trangando comparative entre os outros verifica se 0s seguintes dados:
a) Tx Administragao: Caixa; 1,50%, BB’ 2,00% e Itau: 2,00%; b) Resgate: Caixa: D+4, BB: D+4 e
Itau: D+3; c) b) Tx Performance: Caixa: 00%, BB: 00% e Itau: 15%, d) Patrimonio — pl{ mii): caixa:
R$ 1.227.996,31;, BB: R$ 524.158,28 e tal: R$ 1.259.018,51 Performance: Dos 05 perlodos
analisados: Melhor Performance: Caixa: 02, Itau: 02 e BB: 01 e Pior Performance: Caixa: 00, Itad:
01 e BB: 04, Que conclui entao, em sua opiniao, o fundo da Caixa Small Caps ativo € mais
recomendado para a carteira, pois ndo possui taxa de performance, menor taxa de administragao,
performance com menor volatilidade e maior retorno. Que entao, conforme sugestdo apresentada
pela empresa de assessoria, pelos comparativos acima, e que devemnos alterar a carteira de forma
gradual apresenta entdo as seguintes proposituras: a) Que seja resgatado o valor total do Funde
BB FI Muitimercado Previdenciario LP, ou seja, de aproximadamente R$ 4.230.000,0C (quatro
milhdes, duzentos e trinta mil reais) e gque seja migrado R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e L)/
qguinhentos mil reais) para o Fundo BB Alocagao Ativa Retorno Total FIC RF Prev e o restante do

valor, ou seja, de aproximadamente R$ 1.730.000,00 {um milh&o, setecentos e trinta mil reais)
seja aplicado no segmento IMA-B porem desta mesma instituigdo; b) Que seja migrado R$ -
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1. 000 000,00 (um mrlhéo de reais) do Fundo Bradesco IMA-B FIC RF para o Fundo de Ag¢des
Bradesco Selection Fl; ¢) Que seja migrado o valor total do Fundo Caixa Patriménio Indice de
Precos FIC RF, ou seja, aproximadamente R$ 3.505.000,00 (trés milhdes, quinhentos e cinco mil
reais) e que seja realocado R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) no Fundo Caixa Alocagdo Macro
FIC Multimercado e o restante, ou seja, aproximadamente R$ 3.005.000,00 {trés milhdes e cinco
mil reais) seja aplicade no Fundo Caixa Brasil Estratégia livre FIC Multimercado LP; d) Que
deveremos ter no inicio do proximo més repasse maior referente ao COMPREV, ou seja, estao
previsto repasse se aproximadamente R$ 520.000,00 (quinhentos e vinte mil reais) e sugere entao
que, se concretizado o da propria instituicao, no Fundo BB Alocagao Ativa Retorno total FIC RF;
e) Que os repasses referentes as contribuigdes previdenciarias e parcelamentos pelo ente,
continuem sendo aplicados Fundo Caixa Brasil IRF-M1 para posterior resgate para pagamento da
folha salarial e que se o valor constante no fundo for insuficiente, e considerando que nao temos
aplicagdes nos fundos DI ou IDKA 2, que seja utilizado o valor necessario do fundo Caixa Brasil
IMA-B5, conforme relatdrio e sugestdo pela empresa de assessoria constante em reunides
anteriores. F) Que sobre a propositura pela empresa de assessoria para migragao do Fundo de
Acgdes Peirobras para o Segmento Agdoes Small Caps, que considerando que o Fundo Petrobras
vem apresentando certa recuperagao de perdas nestes ultimos anos, sugere que mantenhamos
aplicagao neste fundo até que recuperamos o valor aplicado. Que que fariamos estas
movimentagdes neste més, e nos meses posteriores iremos analisar o mercado, e se 0 comité
deliberar, faremos os aportes de forma gradual, que ao seu final, o presidente entdo coloca as
proposituras do responsavel técnico em analise e votagdo, sendo aprovadas por\ unanimidade
pelos membros presentes. 05) Assuntos Gerais: O secretario do comité oomum que conforme
pauta ndo ha mais matéria a ser analisada, o presidente abre entdo a paIaV(.a pal‘a rnamfestao;oes

e nao havendo, colocca-se em votagdo as alteragdes e proposituras constantgs nesta ata, sendo
aprovados por unanimidade e finalizou a reunido e eu Jorge Paulo Guzza: , Secretério
deste comité, lavrei a presente ata que devidamente assinada por mim, pelo pres:denie e demais
membros deste COI.T!IIE‘ Jales-SP, 16 de Setembro de 2%20

r: = é B -
n Z >
| JORGEPAULO GUZZO
Responsavel Técnico - Gestéo Investimentos

ADlvﬁLDo J sE,r{pe(s SANTOS LUIZANTONIO ABRA

ans

iVasg

ROSANA MORAES PIVOTO


http:500.000.00

CREDITOEMERCADO

CWW/’/J/VU&/ e ,Zh o%‘{b'fm eh é-(;/
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em agosto de 2020

Este relatdrnio atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2071, Artigo 3° Incisos lll e V.
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CRED 'TP E/N E R,c 9 D p Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/08/2020

Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2020)

Produto | Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

TITULOS PUBLICOS 5.754.654 59 ¥2,55% 0,00% Artigo 77 Inciso I Alinea " a
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 Nio possui 8.101.438 60 17,67% 852 0.06% Artigo 7°, Incise | Alinea ' b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F., D+0 Néo ha 1.225 889 .55 267% 1.359 0.01% Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b
CAIXA BRASIL IMA-B 5§ TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D<0 Nio hi 6.239.330.50 1361% 932 0.05% Armigo 7°, Incise |, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE 040 Ndo ha 2.688.543 82 5.87% a70 0.03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b '
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D-3 Ndo ha 3.492.389.11 7.62% 600 0,03% Artigo 7°. Inciso |, Alinea ' b "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 3.287.057 13 T17% 122 0.17% Artigo 7° Inciso IV, Alinea " a '
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P.. D+3 du Néo ha 2.905.998.07 6.34% 381 0.15% Artigo 7° Inciso IV Alinea“a’
CAIXA PATRIMONIO INDICE DE PREGOS FIC RENDA FIXA... 0+3 Nao ha 3.520.248,81 7.88% 535 1.10% Artigo 7° Inciso IV Alinea“a '
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AGOES D+15 Nao ha 3.151.502.47 6.87% 61 1.26% Artigo 8° Inciso Il Alinea'a’
BRADESCOQ SELECTION FI AGOES D+ Nfo ha 423,730,12 0.92% 204 0.06% Artigo 8°. Inciso I1. Alinea ‘&'
CAIXA PETROBRAS FI ACOES . O+d Nao ha 774.880.84 1,698% 27.457 0,13% Artige 8° Inciso Il, Alinea'a

BB F1 MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP O+4 Mao ha 4274511107 9.32% 198 0.92% Artige 89, Inciso I

Total para calculo dos limites da Resolugdo 45,840.472,58
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2020)

Artigos - Renda Fixa

Arligo 7°, Incisc | Alinea '3’

Artigo 7°, I;ciso I, Alinea'b’

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a’
Artigo 7°, Inciso IV Alinea'a’
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea ' a3’
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea "a'
Arigo 7° Inciso VI, Afinea b’

Amgo 7°, Inciso VI, Alinea ¢

Total Renda Fixa

)

\

Resolugdo %

100,00%
100,00%
60,00%

4000%
15.00%
5,00%
5.00%
5,00%

100.00%

Carteira $

5.754.954 59
21.747.591.58
0.00
9.713.301.81
0.00

0,00

0.00

0,00

37.215.847 98

Carteira

12,55%
47 447%
0,00%
21,18%
0.00%
0,00%
0.00%
0.00%

81,19%

Estratégia de Alocago - 2020

Inf Alvo

0,00% 15.00%
15.00% 35.00%
0.00% 0.00%
10.00% 20.00%

0.00% 0.00%

0.00% 0,00%
0.00% 0.00%
0,00% 0.00%

25 00% 70,00%

Sup

17.00% |

100.00%
60,00%
40,00%
15.00%

5.00%
5,00%
5,00%

247,00%

Pagina 2 de 11

GAP
Superior
2.037.§25.75

24.092.881,00
27.504.283,55
8.622.887.22
€.876.070.89
2.292.023.63
2.292.02363

2,292.02383

RENDA FIXA 37.215.847,98

Bl RENDA VARIAVEL 8.624.624,60

“redito & Mercado Gestao de Valores Mobihanos Ltda
Paranapiacaba 233 - 15° Andar OJ 1501 - Santos - SP
CEP. 11050-250 - Telefone (13; 3578-8410
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

c REDI To E‘M E Rc ';A D p Relatario de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

) : ,
’__ ekl Bred wae e eg i enl o)

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2020)

Estratégia de Alocagio - 2020

GAP
Artigos - Renda Variavel Resolugao Carteira § Carteira Suncor
i
Inf Alvo Sup ?
Artigo 8°, Inciso ll, Alinea 'a’ 20.00% 4.350.113.43 9,49% 0.00% 12.50% 20.00% 4.817.581.09
Artigo 8°, Incise Il 10,00% 4.274.5NM.17 9.32% 0.00% 10.00% 1000% 309.526,02
Artigo 8°, Inciso IV, Alinga ' a’ 5,00% 0.00 0.00% 0.00% 2.50% 5.00% 2292.023.63
Artigo &°. Inciso IV, Alinea'b' 5,00% 0,00 0.00% 0.00% 2,50% 5.00% 2.292.02363
Artigo 87 Incisc IV Alinea‘c’ 5.00% 000 0,00% 0,00% 0.00% 5,00% 2.252.023163
Tatal Renda Vanavel 30,00% 8.624.624 60 18 81% 0.00% 27 50% 45,00%
4
Estratégia de Alocagao - Limite - 2020 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira 3 Caneira B
or
Inferior Alvo Superiar
Artigo 8% - A, Inciso Il 10,00% 0.00 0,00% 0.00% 0,00% 10,00% 4.584.047 26
Artigo 9° - &, Inciso Il 10,00% 0.00 0,00% 0,00% 2,50% 10.00% 4.584.047 26
Total Exterior 10,00% 0.00 0.00% 0.00% 2.50% 20.00%
Wroia Wrie Prve Pseua
Mlsem
\
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Enquadramentos na Resolucao 4.604 por Gestores - base (Agosto / 2020)

Gestao Valor % S/ Carteira

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 25.701.834,39 56,07
BB GESTAOQ DE RECURSOS DTVM 10.672.896,35 23,28
TESQURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 5.754.954 59 12.55

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1 371078725 810

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

Estratégia de Alocagdo para os Proximos 5 Anos

% Sf PL Gestdo

0.00

0.00

Artigos

~ Artigo 7°, Inciso | Allnea ' a"

Arligo 7°, Inciso |, Alinea'b'

0,00

Artigo 7°, Inciso lll. Alinea "a”

Artigo 7° Inciso IV, Alinea"a*

Artigo 14® - O total das aplicagdes dos recursas do regime praprio de previdéncia social em fundos de

investimento e carteiras admimistradas nao pode exceder a 5% f{cinco por cento) do volume (otal de recursos

de terceiras gerido por um mesma gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo écondmico, assim

definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR)

Artigo 7°. Inciso VI Alinea'a

Artigo 7°, Inciso VIl Alinea '3’

Artigo 7°, Inciso VIl Alinea " b

Artigo 7%, Inciso Vil Alinea ' ¢’

Artigo &, Inciso Il Alinea "a’

Artigo 8° Inciso Il

Arigo 8° Inciso IV, Alinea " a*

Arigo 8% Inciso IV, Alinea 'b’

Amgo 8° Inciso IV, Alinea "¢

Artigo 9°- A_ Inciso I}

Artiga 97- A, Inciso Il

Pagina 4 de 11

Estratégia de Alocagéo - 2020

Carteira §

5754.954,59

21747 591,58

0,00
9.713.301.8.1
0.00
0,00
0,00
0.00
4,350.113,43
4.274.51117
0.00
0.00
0,00
0,60

0.00

Caneira %

12,55

47 44

0.00

21.19

0,00
0.00
0,00
G.00
9.49
932
0,00
0.00
0.00

06.00

000

Limite Limite
Inferior {%) Superior (%)
|
0,00 17,00 |
15.00 100.00
0.00 60,00
10.00 4000
0.00 15.00
0.00 5,00
0,00 500
0,00 500
000 20.00
0.00 10,00
0.00 500
0.00 500
0.00 5,00
0.00 10.00
0.00 10.00

- Credito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Lida.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 = 15% Andar €J 1507 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone (13) 3878-8410
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

CRE E/M
E D l To 7 E ch &Dlo Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base. 31/08/2020

f:‘:r»;;. Trea wan fupey .

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2020)

BEM DTVM: 0,92%
BANCO BRADESCO: 7,17%

TESQURQ NACIONAL: 12,55%

" CAIXA ECONOMICA  25.701.834,39
W 88 cestio 10,672.896,35
I TESOURO NACIONAL  5.754.954,59
| BANCO BRADESCO 3.287.U5/,13

| BT 423.730,12

CAIXA ECONOMICA: $6,07%

8B GESTAO: 23,28%

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilidnos Ltda
Rua Bardo de Paranapiacaba. 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP. 11050-250 - Telefone (13) 3878-8410
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base; 31/08/2020

Distribuicado dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2020)

AGDES ~ SETORIAIS: 1,69% |
IRF-M 1: 2,67%
IDKA IPCA 2A:5,87% — |

— AGOES - INDICE ATIVO: 0,92%

) ~~ GESTAO DURATION: 24,01%
AGOES - LIVRES: 6,87% '

IMA-B: 7,17%

IMA-GERAL: 7,62%

- IMA-B 5: 21,29%

MULTIMERCADQ - CONSERVADOR: ~—
9,32%

TITULOS PUBLICOS: 12,55%

Bl cesTao DURATION 11.007.434,67

IMA-B 5 9.759.579,11
Bl riruLos pUBUCOS 5.754.954,59
Bl MULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 4.274.511,17

" IMA-GERAL 3.492.389,11

B s 3.287.057,13
B ACDES - LIVRES 3.151.502,47
I 1oKa 1PCA 24 2.688.543,82
PV IRF-M L 1.225.889,55
0| AGOES - SETORIAIS 774.880,84
Bl AcOES - iNDICE ATIVO 423.730,12

| =~
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Anabse, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

Carteira de Titulos Piblicos no més de (Agosto / 2020)

Titulos Publicos

Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagao
NTN-8 - Nota do Tesoura Nacional - Série B 15/08f2029 11032004 an 1.487,344824 3.882,933175 | 743.672,41 1946.459,09 Mercado
NTN-B - Mota UO-T;saufo Nacional - Sére B 15:05:/2024 02712/2004 270 1.494 53526 3.892,938175 403.538,02 1.051 092.31 Me:cado
NTN-B - Nota do Tesouro Macional - Sénie B 15/05/2045 02/03/2009 B30 1.104,.73659 ‘ 4.376 31301 595954 05 2.757.392.20 Mercado
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Janeiro
Feverairo
Margo
Abnl
Maio
Junha
Jutho

Agoslo

Saldo Anterior

46,257.303,55

49 977.467 59

49.342.435 95

45.431.459,58

46.719.539,52

46.579.598.83

46.077.083,07

46 780, 7B0 BS

Aplicagdes

4 687 607 61

2,555 988,54

5.970.786.83

355273024

2.395.269 49

6.460.489,43

5288942

1 235.584 .42

Resgates

1.129,800,83

3,177.692,23

4,009 642 48
3,549.879.90
7.752 0:9 a'ﬁ_
1.485,000,00

1.770.350,59

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

6.522,296,25

Saldo no Més

49,977,487 58
49,342 435 95
46.431.454 58
_46.?19 539 52
46.579.598.83
46.077.093.07

46,780 780,85

45 840 472 58

Retorno Retorno Acum
152,35?,26- 162.357.26 |
-13.327.95 149.029,31

7 358,466 95 -2.210.437 64
744 992 18 ] -1 4656 445 46

1.014.669,72 | 450 775.74
782.024 5% . 338.2_48.85
955,798,386 1.334.047.21

928.505.11

Investimentos x Meta Atuarial

Retorno Més

0.33%

-0.03%

Retorna Acum Meta Més

0.33% 0.71%
0.30% 0.66%
-4 50% 0.57%
-2,96% 0.14%
-0 85 0_-0T%
0.82% 0.74%
1 00% 0.88%
2% 0.56%

o

Investimentos

Pagina 8 de 11

IPCA +584% 2.a

Meta Acum

0.71%
1,37%
1,94%
2.09%
2.16%

2.91%

i

Gap Acum VaR
46 .05% 1.32%
-21 B4, 1.94%
-231 28% 11, 00%
~142 D2% 5. TT%
-39 71% 3 N9%
28,26% 2 :1?%
78,63% 1,845
47 38% 1.83%

/ g, N j’

CEP: 71050~

@ Andar CJ 1501 -
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

CREDITOeEME Rca Dp Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidaclc e Risco - Base' 31/08/2020

LTl . Do malionrvi bt

Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

3 o ANO 36M
Evolugdo do Patrimonio Comparativo :

60.000.000,00 4.00
50.000.000,00 2.00 , 3
2 N
E 40.000.000,00 £ 0.00
& E
£ 3
3 30.000.000,00 2 -2.00
20.000.000,60 -4.00
10.000.000,00 ‘ : : : : : [ : : 600 L ‘ : l . ;
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2098 2019 2020 Fav'20 Mar ‘20 Abr 20 Mal 20 Jun 20 Jul 20
Investimentos Meta Atarial | [CDI . IMA-B ~ |IMA-BS

- |iMA-BS+ | IMAGeral | IRF-M  IRF-M 1 L IRF-M 1+

. ilbovespa | |IBX | ISMLL IOV
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e res

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatario de Analise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2020

‘esgates) no més de Agosto/2020

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A ;HTULOS Pﬁauco;s FI R-END...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA ﬁx...
CAIXA PATRIMONIC INDICE DE PREGOS FIC RENDA FIXA L.,
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CTAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

BE ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE..

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-8 FIC RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS

Tolal Renda Fixa

Saldo Anterior

2.862.350 46
6.214.980,18
3.506.944 30
1.537.535,81
8.098.725.36
3.523.706 .05
2.936.777.23
3.348.460 33
5.954.918.18

37.984.397.30

Aplicagdes

0.00

0,00

0,00

1 187.741.34

47.843.08

0.00
0.00
0.00
0.00

1.235.584,42

Pagina 10 de 11

Resgates

185.000.00

0.00

0,00

1.500.000,00

0.00

0.00

0,00

0.00
75.350,59

1.770.350,59

Saldo Atual

2.688.543.82

6.239.330,50

352024861
1.225.889 55

§.101.438,60

3.492.389.11
2.905.996 .07
3.287.057 13
5.754.954 59

37.215.847,98

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
21.193.36 0.74'4; 0.79% | 0.77%
24.350 32 0.39% 0.39% | 0,82%
13.204 31 0.38% 0.38% 0,82%

612,40 0.02% 0,105; 0.15%

-45 129 84 -0.55% -;.55% 0.92%

-31.316 94 -0.89% -0,89% 1.05%

D781 6 -1,05% -1.05% _ 1.19%

) 20 -1.83% -1,83% 2.33%
124.612.00 -2,09% - =

-233.783.75 -0,60% 1.03%

\\

- 7
= P

Cridito & Mercado Gestao de Valores Mobihanos Lida
Rua Barac de Paranapiacaba 233 - 159 Andar €1 1501 - Santos - SP
CEP 11050-250 ~ Telefone (13) 3878-8410
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

L
CRED lTp E/_!vl E R{.C‘;A Dp Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base' 31/08/2020
Retorno dos Investimentos apos as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no meés de Agosto/2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno {%} (%) Instit Var - Més
BB F] MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 429267613 0.00 0G0 427451117 -18.164 96 -0.42% -0,42% 0.45%
BRADESCO SELECTION FI ACOES 428.637.69 0.00 0.00 423.730,12 -4.907 57 -1.14% -1.14% 10.30%
CAIXA PETROBRAS FI ACOES 789.014,56 0,00 0,00 774.880.84 -14.133 72 -1 79% -1.78% 14,43%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES 3.286.054.57 0.00 0.00 3.151.502 47 134.552.10 -4.04% A QG 8,68%
Total Renda Variavel 8.796.382,95 0,00 0,00 8.624.624,50 -171.758,35 -1,95% 5.20%
~ B
/ 7 )
NN %
* W
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise de Portfolio, Sugestao e Realocagdo - Base 31/07/2020

CREDITOeMERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Retrospectiva (17/08/2020)

A semana foi marcada pelo setor de construgdo civil, que pressiona o Congresso para derrubar o veto a desoneragdo da folha de pagamentos, a debandada ne Ministério da Economia, e os resultados
dos indicadores de varejo.

Ainda sobre as situagdes atipicas de mercado, advindas da pandemia do novo corona virus, a esperanqa estd no desenvolvimento de uma vacina que seja segura e eficaz, Ha mais de 150 vacinas em
desenvolvimento, sendo que 24 delas estao em fase de testes clinicos, No Brasil esta sendo testada aguela considerada pela Organizacdo Mundial da Saude - OMS camo a mais avangada, desenvolvida
pela Universidade Oxford, no Reino Unido.

Em ambito global, Estados Unidos e China remarcaram uma reuniao que teria coma principal proposito, a discussac da primeira fase de um acordo comercial mostrando que a tensao entre as duas
maiores economias do mundo deve continuar.

Nos Estados Unidos, os consumidores gastaram mencs do que as projegoes indicavam, podendo ser explicada pela esfriada do setor de varejo apds a bom desempenho no més anterior, enquanto os
esfor¢os para reabrir a economia se estagnam,

Considerado um termdmetro para uma ecanomia que obtém dois tercos de sua atividade dos consumidores, as vendas no varejo registraram um aumento de 84% em junha que incluiu grandes
ganhas nas vendas de madveis e eletradomesticos.

Uma pova pesquisa realizada na Universidade de Michigan, mostrou que os americanos nao estao se sentindo melhor nesse més de agosto, compaiado ao mas passado, em relagao a economia do
pais e sobre a propria situagao financeira em que se encontram, refletindo grandes preocupagoes sobre a Covid-19 ainda em propagacéo e a probabilidade de uma recuperagao mais lenta da
economia.

Na Europa, a Eurostat, organizagao estatistica da Comissao Europeia, indicou que sinda marcado por medidas de contengao CGVID-19 na maioria dos Estados-Membros, o PIB corrigido pela
sazonalidade diminuiu 12,1% na Zona do Euro e 11,7% na Unido Europeta, isso em comparagdo com o trimestre anterior, caracterizando o plor resultado ciesde o inicio da série cronolégica, iniciada em
1995.

D avango de casos da Covid-19 em alguns paises da Europa, ocasionando restrigiies de viagens, tambem estd no radar dos investidores, que avaliam o impacto dessas medidas na retomada da
economia,

Na Asia, as bolsas da regido fecharam sem direcao. O Japao e a China apresentaram dados econdomicos positivos, mas o radar do investidor asiatico ficou mesmao nos Estados Unidos e na Ching, com a
retomada das negociagdes colerciais

Na China, a economia segue dando sinais de recuperagao, porém, de forma mais lenta que o esperado. Os dados divulgados pelo Departamento Nacional de Estatisticas revelaram que as vendas no
vareja cairam 1,1% em julho em relagdo ao ano anterior. Em junho, a queda foi de 1,8% e 2,8% em maio.

Por aqui, 0 investidor domeéstico ficou atento aos ruidos politicos e também na debandada no Ministerio da Economia, a discussao entre o ministro da Economia, Paulo Guedes, e ministros que querem
flexibilizar a regra do teto de gastos, segue sem vencedores. A discussao gira em torno do respeito ao teto de gastos, regra que limita o aumento das despesas a inflagao do ano anterior. Parte dos
ministros do governa querem incluir cbras publicas no chamado "Or¢amento de Guerra™. Esse orcamento foi ¢riada com recursos extraordinarios para garantir a¢oes de combate a Cowid-19.
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Yisao - Focus (17/08/2020)

Com a economia extremamente impactada pelo coronavirus, 0 mercado financeiro vé um menor espaco para a alla da taxa basica de juros em 2021, a nova revisao, prevé a taxa de 3,00% para 2,75%
a0 ano em dezembro do ano que vem. Demonstrada no refatario Focus publicado nessa segunda feira (17).

Para 2022, a estimativa para a taxa Selic também foi reduzida, de 4,90% para 4,75% ao ana. J3 para este ano. 0s economistas consultados pelo BC estimam que os juros permanegam ne atual patamar,
de 2,00% a0 ano

Em relacdo ao desempenho da economia brasileira, as proje¢des também foram revisadas para cima, pela sétima semana consecutiva, e agora a expectativa é de uma queda de 5.52% do PIB este ano.
Na semana anterior, a estimativa era de retragdo de 5,62%, ja menor que a retragao de 6,54% esperada em junho.

De acordo com ¢ Focus, passados os fortes impactos da pandemia de coronavirus, a atividade brasileira deverd crescer 3,50% em 2021, a projeqac segue sem afteragbes em relacao ao relatorio
anterior.

Houve alta n3a projecdo para a inflagio medida pelo Indice Nacional de Precos ac Consumidor Amplo (IPCA) em 2020, de 1,63% para 1.67% As projecdes para o indicador em 2021, contudo, foram
mantidas em 3,00%.

Ne cambio, nac hauve alteragdes no levantamento desta semana: 2 expectativa é de que o dolar encerre este ano a2 R$ 5,20 e o proximo, em R$ 5,00
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Julho / 2020 )

Produto / Fundo
TITULOS PUBLICOS
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RE...
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F ...
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
CAIXA PATRIMONIO INDICE DE PREGOS FIC RENDA FIXA...
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P...
CAIXA PETROBRAS FI ACOES
BRADESCO SELECTION FI AGOES
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

Resgate

D+0

D+3

0+0

0-0

D+0

D+4

D+15

D=4

Caréncia

Nao ha

Néo ha

Nao ha

Nao ha

Nao possul

N&o ha

Néo ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Néo ha

Total para calculo dos limites da Resolugao

INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise de Poartfdlio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 31/07/2020

Saldo

595491818

2.862.350.46

3.523.706.05

1.537.535.81

6.214.980.18

8.098.725.36

3.348.460.33

4.506.944 30

2.936.777.23

789.014 56

428.637,69

3.286.054.57

4.292.676.13

46.780.780,85

Pagina 4 de 13

Particip. S/ Total

12,73%

6.12%

7.53%

3.29%

13.29%

17,31%

7.16%

7.50%

6.28%

1.69%

0,92%

7.02%

8,18%

Cotistas

959

593

1 366

918

791

123

475

263

27.550

202

60

198

% S/ PL do Fundo

0,00%

0,04%

0.03%

0.01%

0,05%

0.07%

0.17%

RESOLUGAO - 3.922
Anigo 7°. Inciso |, Alinea " a '
Arigo 7°, Inciso |, Alinea " b’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b
Artigo 7°, Incise |, Alinea ' b °
Artigo 7°, Incise IV, Alinea "a "
Artigo 7°, Inciso IV. Alinea " a*
Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea 'a”
Artigo 8° Incise Il. Alinea"a*
Artigo 8°, Inciso I, Alinea " &'
Artigo &°, Incise Il, Alinea 'a~

Artige 8°, Inciso |l
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Distribuigao dos ativos por Administradores - base ( Julho / 2020 )

BEM DTVM: 0,92%
BANCO BRADESCO: 7,16% ‘

TESOURO NACIONAL: 12,73%

| CAIXA ECONOMICA  26.295.605,24
W 55 GesTio 10.753.159,41
B esouRO NACIONAL  5.954.918,18
CATXA ECONOMICA: 56,21% | BANCO BRADESCO 3.348.460,33

B ev oTvm 428.637,69
8B GESTAQ: 22,99%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise de Portfdlio, Sugestdo e Realacagdo - Base: 31/07/2020

CREDITOE ERCADO

it ok Togatinants,

Distribuicao dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Julho / 2020)

ACOES - SETORIAIS: 1,69% B GEsTEO DURATION 11.035.502,59
1, |

IRF-M1:3,29% | - AQOES - INDICE ATIVO: 0,92% © IMA-BS 9.721.924,48
IDKA IPCA 2A: 6,12% — |

GESTAO DURATION: 23,59% [ rituLos piBLIcos 5.954.918,18

ACOES  LIVRES: 7,02%
5 R .MULTIMEROADO-CONSERVADOR 4.292.676,13

| IMA-GERAL 3.523.706,05
IMA-B: 7,16% -
B mas 3.348.460,33
0 AGGES - LIvReS 3.286.054,57
IMA-GERAL: 7,53%
ik 5, a0 [ 1DKa 1pca 24 2.862.350,46
MULTTMERCADQ - CONSERVADOR: L IRFM1 1.537.535,81
9,18% B
. : AGOES - SETORIAIS 789.014,56
TITULOS PUBLICOS: 12,73% ¢
“T] ACOES - INDICE ATIVO 478.637,69
o o o ) 1/B
ey |
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CREDITOEMERCADO

ottt Lebim:

Retorno ¢ Meta Atuarial acumulada no ano de 2020

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Anédlise de Portfolio, Sugestao e Realocacao - Base: 31/07/2020

Més Saldo Anteriar Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%}
Janeiro 46.257.303.55 4.687.607.61 1.129.300.83 49 977 467 .59 162.357.26 0.33% 0.71% 46.05% 1.32%
Fevereiro 49 977 467,59 2.555.983 54 3.177.692.23 49 342 435 95 -13.327 95 -0.03% 0.66% 4 06% 1.94%
Margo 49,342,435 95 5.970.786 82 6.522.296,25 46,431 450 58 -2 356.486.95 -4 TA%, 0.57% -843 23% 11.00%
Abril 46 431.459.58 3.552,730.24 4,009 642 48 46.719.539 52 744,952 14 1.60% 0.14% 1.14542%  577%
Maio 46.719,539 52 2.195.269,49 J.549.879,90 46,579,598 83 1.014.669 72 21T7% D.07% J. 113 16% 3.19%
Junho 45,579 598 83 5.460.4539 43 7.752.019.78 46.077.093 07 7849.024 .59 1.69% 0,74% 230,36% 2.47%
Julho 46.077.093.07 1.192 889,42 1.485.000.00 46,780, 780,85 995.758.36 2.16% 0.88% 245 24% 1,947
1.334.047.29 3,00% 3.82% 78,63%
A. ‘._ ~
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CREDITOeMERCADO

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2020 )

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Analise de Porifolio, Sugestao e Realocacao - Base: 31/07/2020

Estratégia de Alocagao - Limite - 2020

Aftigos - Renda Fixe Rasc;lauqao Car;eira Car;eira —r .
% %
Artigo 77, Inciso 1. Alinea'a ' 100,00% 5.954.918,18 12,73% 0,00% 15.00%
Antigo 7° Incise |, Alinea" b’ 100 .00% 22.237.297.86 47 54% 15.00% 35.00%
Arigo 7, Inciso lll, Alinea ' a* 60,00% 0.00 0,00% 0.00% 0.00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a’ 40,00% 9.792.181.86 20,93% 10,00% 20.00%
Arligo 7° Inciso VI Alinea’a' 15.00% 0.00 0,00% 0.00% 0.00%
Artigo 77 Inciso VIl Alinea'a ' 5.00% 0.00 0.00% 0,00% 0.00%
Artigo 7 Incisa VI, Alinea "b' 5.00% 0,00 0,00% 0.00% 0 00%
Amigo 7°, Inciso Vil Alinea "¢’ 5.00% 0,00 0,00% 8.00% 0.00%
Total Renda Fixa 100.00% 37.984.397 90 81,20% 25,00% 70.00%

Pagina B de 13

Superior
%

17.00%

100,00%

60.00%

40.00%

15.00%

5.00%

500%

5.00%

247 00%

Total da Carteira; 46.780.780,85

GAP
Superior
1.997.814 56

24,543 482,99
26.068.468.51
8.920.130,48
7.017. 117 13
2.339.039.04
2.339.039,04

2.339.039,04

v 4
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CREDITOEMERCADO

Enquadramentos na Resolugio 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2020 )

Resol
Artigos - Renda Variavel es:/uq&o
o
Artigo 87 Inciso I, Alinea”a’ 20.00%
Artigo 8” [reiso Il 10.00%
Artigo 8° Inciso IV Alinea’a” 5.00%
Artigo 8° Inciso IV Allnea'b’ 5.00%
Artigo 8, Incisa IV, Alinea "¢’ 5.00%
Toal Renda Vanavel 30.00%
; Resol
Artigos - Exterior i
%
Artigo 9° - A Inciso Il 10.00%
Artigo 9° - A_ Inciso Ill 10,00%
Total Exterior 10,00%

Carteira Carteira
5 %
4503 706,82 9,63%
4.292.676,13 9.18%

0.00 0.00%
0.00 0,00%
0.00 0.00%
8.796.382.95 18.80%
Carteira Carteira
L o,
0.00 0.00%
0.00 0.00%
0.00 0.00%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatoric de Analise de Portfdlio, Sugestao e Realocagao - Base: 31/07/2020

Estrategia de Alocagao - Limite - 2020

Infarior
%

0.00%

0.00%

0,00%

0 00%

0.00%

0 00%

Alvo
%

12.50%

10.00%

2.50%

2.50%

0.00%

27 50%

GAP
Superior Superior

%
20.00% 4 852,449 35
10.00% 385.401.98
5.00% 2.339.039,04
5.00% 2.339.039,04
5.00% 2.339.039.04

45, 00%

Estratégia de Alocagao - Limite -

Inferior Alvo
% %
0,00% 0,00%
0.00% 2.50%
0,00% 2.50%
pagina9e 13

Superior
Yo

10,00%

10,00%

20.00%

GAP
Superior
4678.078,09

4.678.078.09

e 5
|
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Sugestdo de Realocagao Completa

Origem da Aplicagdo
ACOES - SETCRIAIS
I!\;ATB 5
IMA-B 5
IMA-B §
IMA-GERAL
IMA-GERAL

IMA-GERAI

IMA-GERAL

MULTIMERCADO - CONSERVADOR

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatario de Analise de Portfolio, Sugestao e Realocagao - Base: 31/07/2020

RECOMENDAGOES GERAIS

Resgate ($) Aplicagao ($)
789.014,56 . - ?89.0:1-;.5-6
£10.000,00 EY 610.000.00
2.300.000.00 = 2,300 000 00
1.800.000,00 > 1,800.000,00
1 400.0‘6.0,00 2> 1,400.000,00
530.000,00 -3 530.000,00
1.233.706.,05 -+ 1.233.706,05
360.000,00 - 360.000,00
2.100.000,00 3> 2.100.000,00
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Sugestac de Ative
AGOES - SMALL / MID CAPS
AGOES - SMALL / MID CAPS

ACOES - VALOR
IDKA IPCA 2A
AGOES - DIVIDENDOS
AGOES - INDICE ATIVO
IMA-B

MULTIMERCADO - MACRO

MULTIMERCADG - MODERADQ
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

e Relatorio de Analise de Portfélio. Sugestao e Realocacao - Base: 31/07/2020

CREDITO eMERCADO

oot e

Estratégia de Alocac3o - Sugestdo Completa
Total da Carteira: 46.780.780,85
Grupo Sub Segmentos Carteira Atual Ya H Carneira Alterada
TITULOS PUBLICOS 12,73% 0.00% 0,00 12.73%
GESTAO DURATION 23.59% 0.00% 0.00 23.59%
IMA-B 5+ 0.00% 0.00% 0.00 0.00%
IMA-B - IMA-GERAL 14.69% - 90% ~2.290.000,00 9.79%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0.00% 0.00% 0.00 0.00%
IRF-M - IRF-M 17 - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 0.00% 0.00% 0.00 0.00%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 26.90% 6.22% -2.910.000,00 20 68%
IRF-M 1 3.29% 0.00% 0.00 3.29%
cDI 0.00% 0,00% 0.00 0.00%
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0.00% 0.00 0.00%
ACOES 963% 10.35% 4.840.000,00 19.98%
MULTIMERCADO 9.18% 0.77% 360.000.00 9.95%
FUNDO IMOBILIARIO . 0.00% 0,00% 0.00 0.00%
FIP i 0,00% . 0,00% 0.00 0,00%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 0.00% 0.00% 0.00 0.00%
APORTE RECEBIDO . _ E 0,00% 0.00% 0.00 ‘ 0,00%
TOTA'L 100,00% 100,00% \

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢des de investimentos, recomendamos a utilizagdo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), pora a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacdo do ferramento Plataforma (Andlise), pora

~solicitar a andlise do fundo de investimento escolhdo individualmente. _Pa;ma_.l_l_agli L kit & Marcada Gestlo de Vakares MobiliAdos L

ot . \ ’-\ Rua XV de novembro, 204 - 1° Andar - Centro - Santos - SP
f’ %} CEP; 11010-150 - Telsfone: (13) 3878-8400
- J
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Conclusao

Introdugdo: As diversificagbes apresentadas alende o proposto em nossos informes periddices, para entao ajustar os mvestimentos na obtencao dos melhores resultados e na mitigagao dos riscos,
dando prioridade aos ativos jé perlencentes & carteira no periodo analisado,

Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: {67,84%)
Contém desenquadramentos? Sim () Nac (X)
Motive do Desenquadramento: Nao Possui

Atengao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vénice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimenio, evitando o desenguadramente, em atengio
ao Artigo 13° da Resolugdo CMN n® 3922 / 10 e suas aiteracdes.

Nivel de Liquidez do partfélio: O RPPS possui liquidez em 87,27% dos recursos, permitindo @2 manuten¢ac do portféiio em casos de mudangas no cendrio ecandmico.

Informagdes Relevantes: Diante do cenario econdmico atual, destaca-se a preocupagac com a disseminagao do coranavirus (Covid-19) e as incertezas sobre ¢ impacto nas ecanomias brasileira e
global. Em vista disso, é possivel notar uma alta volatilidade nos indices de renda variavel e indices de renda fixa de longo e longuissimo grazo (IMA-B e IMA- 5+), deste modo, recomendamos
cautela quanto as realocagoes, pois os resgates realizadas de fundos valatais podem acarretar prejuizo ac portfélio do RPPS.

Ressaltamos a impartancia da diversificagdo da carteira de investimentos, principalmente em fundos de ag¢oes. pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial.
Devido a instabilidade do atual cenario econdmico, recomendamos que as aplicacdes em renda variavel seja efetuada de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

- VL
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