INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n® 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: {_17) 3_632—6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

ATA DA REUNIAO ORDINARIA {VIA REMOTA) DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N.2 ‘ 05/2021 L DATA: 13/05/2021 \

Participantes: Claudir Balestreiro - Presidente, Luiz Antonio Abra, Admildo José F. dos Santos, e jorge '

Paulo Guzzo = Secretério e responsavel técnico pelos investimentos. Ausente: Rosana Moraes Pivoto. ,

Pauta da Reunido: 01)- Apresentacao do cendrio econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado; l
02) Andlise da carteira de investimentos referente ao més de Abril/2021; 03) Anélise de fluxo de caixa
e movimentagtes da Carteira de Investimentos; 04) Proposituras de Investimentos e 05) Assuntos

[ Gerais. J

As Dezessete horas e cincoe minutos dia treze de maio do Ano de Dois Mil e Vinte e Um, atendendo
convocagao formalizada pelo senhor Claudir Balestreiro - presidente do comité de investimentos do
Instituto Municipal de Previdéncia Sociat de Jales, reuniram-se remotamente através do aplicativo google
meet, os membros do comité de investimentos que abaixo assinam, que apds as conexdes, iniciou-se a
com a saudagdo inicial pelo presidente, justificando a auséncia da membro Rosana Meraes Pivoto, pois
mesma renunciou a funcdo de membro deste comité de investimentos, que este assunto serd tratado ao
final desta reunido e apresentou a seguinte pauta de reunido: 01) Apresentag¢do do cenario econémico,
retrospectiva e perspectiva do mercado; 02) Andlise da carteira de investimentos referente ao més de
Abril/2021; 03) Analise de fluxo de caixa e movimenta¢bes da Carteira de Investimentos; 04)
Proposituras de Investimentos e 05) Assuntos Gerais: 01) Apresentacdo do cendrio _econdmico,
retrospectiva e perspectiva do mercado: Que sobre ¢ primeiro item da pauta sobre o cendrio econdmico,
e para melhor entendimento dos membros, o presidente compartilhou sua tela, com arquive de video
fornecido pela empresa de assessoria credito e mercado, em que o economista Alexandre Evangelista
apresenta a visdo ou relatdrio semanal das principais noticias sobre mercado financeiro e as suas
perceptivas, na qual transcrevemos: “Que a ultima semana foi positiva para os mercados, que refletiram
resultades corporativos em linha com as expectativas e 0s dados americancs no que tange principalmente
a empregos que amenizaram as expectativas da retirada dos estimules monetdrios contribuindo para um
bom humor global semanal. Nos E.U.A. 05 nimeros do setor de trabalho e as declaragBes dos membros
do Federal Reserve ficaram no destaque da semana. E relagdo a pandemia, Joe Biden declarou apoio a
retirada das prote¢des de propriedade intelectual em reilagdo as vacinas contra a Covid-19. A
medida poderia contribuir para os paises mais pobres em relacdo a confecgdo, podendo produzir
de maneira genérica em pro de acabar com a pandemia em certas nagdes que ainda ndo possuem
clara perspectivas de melhoras. O bom humor americano ndo contribuiu para a Nasdaq, que é o
termdmetro para o mercado financeiro e com maior foco nas empresas do ramo tecnolégico,
devido a proximidade da possivel retirada dos estimulos monetérios, 0 setor que mais cresceu
em plenz pandemia comeg¢a a se ajustar com as realizagGes de lucro. No cenario local
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aproveitamos o bom humar globai, o excesso de liquidez no mundo aliado aos sucessiveis
aumentos na taxa basica de juros doméstica, contribuiram para que o Brasil experimentasse uma
valorizag@o mais significativa do real frente ao déiar, valorizando 3,68% na semana. Qutrc ponto
de destague na semana, foi a decisdo do Banco Central do Brasil em elevar a taxa Selic para
3,50%, em confermidade com as expectativas de mercado, deste modo, o Brasil demonstra dar
continuidade ao processo de normalizagdo da politica monetdria, visando a desaceleracdo da
inflagdo para os proximos pericdos, buscando principaimente se manter dentro do centro da
meta em 2022. Que fatores como a lentiddo no processo de vacinagdo, devido a algumas
dificuldades de logistica e planejamento e pelo andar da CPl da Covid 19, contribuiram para maior
volatilidade na semana, ocasionando um sentimentc de cautela para assungao de risco. Na
Europa, os indicadores econdmicos comegam a indicar um processo de recuperagao econémica,
elevando as expectativas de mercado e ocasionando uma disparada nos principais Indices. Outro
destaque foi a inglaterra em anunciar a desacelera¢do no ritmo de compra de titulos, entretanto
as taxas de juros continuam as mesmas, embora tenha sido enfatizado que a decisdo ndo é uma
mudanca na conduta da politica monetaria, Na Asia, a semana ficou marcada pela volatilidade
trazida pela tensdo nas negociagdes comerciais entre Estados Unidos e China, que acabou por
ofuscar 05 dados econdmicos divulgados na semana. Que vale destacar a balanga comercial ga
China, onde a exportacdes crescem pelo quarto més consecutivo e as importagdes vem
acompanhando. Em resumo, na semana, tivemos um avanco do Ibovespa em 2,64%, avango de
2,66% no Dow Jones e um recuo de (1,50%) na Nasdaq. Que sobre o relatdrio FOCUS da semans,
tivemos aumento da projecdo do para o IPCA de 5,04% para 5,06% e permanecendo para 2022, a
previsdo de 3,61 A projecdo para o PIB subiu de 3,14% para a 3,21% em 2021. Para 2022, 3
estimativa também subiu, de 2,31% para 2,33%. A taxa de cdmbio saiu de R$S5,40 para R$5,35 em
2021, para 20222 taxa ficou em R$5,40, para 2023 a projecdo ficou em RS$5,20 e 2024 saiu de
R$5,08 para R$5,10. Para a taxa Selic, os analistas mantiveram os 5,50% em 2021, a estimativa
ficou em 6,25% para 2022, sendo que para 05 proximos dois anos seguintes, a projecao foi
mantida para 6,50%. Que a preocupacdo se volta para o quadro fiscal e sobre o grave
endividamento e teto de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso
o desajuste fiscal acontega, além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um
aumento inesperado € brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria
prejudicial para 3 0 momento atual da economia.” Ao seu final o presidente do comité tomando
a palavra disse que conforme repassado pelo economista da empresa de assessoria, sobre o bom
humor global no mercado financeiro, imapctou diretamente em nossa carteira de investimentos,
sendo a performance de abril a melhor do ano, mas que as questdes da pandemia, da lentiddo
do processo de imunizagdo, do quadro fiscal e politico brasileiro ainda preocupam e traz
incertezas no mercado financeiro, que perante este cenario solicitou do Sr. Jorge responsavel
técnico dos investimentos, para tracar um comparativo com o posicionamento atual de nossa
carteira com a tabela sugestiva de alocagdes fornecida pela empresa de assessoria através dos
relatorios semanais — visdo, na qual sera apresentada em outro tépico da pauta deste reunido,
que abre a palavra para manifestagdes ou duvidas dos membros e ndo havendo passou para o
proximo item da pauta. 2] Andlise da carteira de investimentos referente ao més de Abril/2021: O
presidente solicita ao 5r. Jorge que apresente os dados referente a carteira do més de abril, € 0 mesmo
compartilhou sua tels, apresentando aos membros o relatdrio analitico de investimentos referente ao.
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més de abril, dizendo que o mesmo ja foi envaido por e-mail para todos os membros, dizendo que
fechamaos o0 més de abril com total na carteira de RS 47.375.454,68 (quarenta e sete milhdes, trezentos e
setenta e cinco mil, quatrocentos e cinquenta e quatro reais e sessenta e oito centavos). Que conforme
quadro da pagina 10{dez), podemaos verificar que tivemos no més de abril retorno de 1,61%, ou seja, de
RS 755.691,96 (setecentos e cinquenta e c¢inco mil, seiscentos e noventa & um reais e noventa e seis
centavos), ficande acima da meta prevista para o més que foi de 0,73%, que apesar desta boa
perfarmance no més, no acumulado estamos abaixo da meta, ou seja, retorno de 0,39% enquanto a meta
foi de 4,11%, por isto que é momento de tomar decisdo sobre 0 posicionamento de nossa carteira, se
mantemos nossa carteira da forma atual ou se zlteramos, diminuindo o prazo da carteira, e
consequentemente menor retorno de acordo com sugere a empresa de assessoria. Que na renda fixa, no
més os fundos gue tiveram melhor performances foram: o Fundo Caixa Brasil IKDA 2A com retorno de
1,02%, o Fundo BB IMAB-5 FIC RF com retornc de 0,87%, os Titulos Pliblicos com retorno de 0,87%. Que
na renda varidvel houve performance totat de 4,51% no més, com destaque para os fundos: Caixa Brasil
Agdes livres com retorno de 9,79%, o Caixa Small Caps Ativo FI com retorno de 4,37% e o Bradesco
Selection com 3,39% e pelo lado negativo, novamente o Fundo Caixa Petrobras FI Agdes houve
performance negativa de — 0,27%. Que sobre a 0s investimentos nas instituicdes financeiras a nossa
carteira estd assim: BEM DTVM com 3,47%; Banco Bradesco com 4,50%; BB gestdo com 25,63%; Caixa
Econdmica Federal com 53,74% e Tesouro Nacional com 12,26%, distribuidos no seguintes segmentos:
76,63% na renda fixa e 23,37 na renda variavel. Renda Fixa: Geston Duration com 33,40%; Titulos Publicos
com 12,26%, IDKA 2 com 10,92%; IMA-B com 8,77%; IMAB-5 com 7,67% e IRF-M1 com 3,61%. Na renda
variavel: Acdes Livres: 8,86%; Multimercado Moderado com 6,72%; Acdes indices Ativo com 3,47%; Agdes
Setoriais com 1,73% e Multimercado Macro com 1,12%. O presidente tomando a palavra disse gue esta
performance positiva na carteira, conforme demonstrado pelo economista da empresa de assessoria no
primeiro item desta reunido, se deu ao baom hurmoar do mercado financeiro, e pela valorizagdo da nossa
moeda perante ao real, que infelizmente devido a falta de repasse para cobertura do déficit atuarial pela
prefeitura municipal, ndo estamos conseguindo ter uma evolugdo nestes valor total da carteira, que abre
a palavra para manifesta¢@es ou duvidas dos membros e tomando a palavra o membro Admildo diz que
importante que sobre a evolug¢do da carteira, 0 importante € que a mesma venha se mantendo e ndo
caindo, e ndo havendo outras manifestacdes passou ser analisado o préximo item da pauta. 03] Analise
de fluxo de caixa e movimentacGes da Carteira de Investimentos: Ato continuo o presidente do comité
Sr. Claudir Balestreiro, diz que conforme relatdrio analitico de investimentos apresentado, podemaos notar
que durante 0 més de abril tivemos total na carteira de investimentos de R$ 47.375.454,68 (quarenta e
sete milhes, trezentos e setenta e cinco mil, quatrocentos e cingquenta e quatro reais e sessenta e oito
centavos), que conforme deliberacBes deste comité e do conselho consultivo, deliberativo e fiscal
apresentando as seguintes mavimentagdes : Aplicagbes: RS 1.163.455,70 (um milh@o, cento e sessenta e
trés mil, quatrocentos e cinquenta e cinco reais e setenta con'vos}, sendo: a) Conforme APR 18/2021 -
Fundo BB Alocagdo Ativa Retarnc Total FIC RF no valor de RS 156.905,26 (cento e cinquenta e seis mil,
novecentos e cinco reais e vinte e seis centavos) gue ¢ referente 30 pagamento da parcela de
parcelamento para cobertura do déficit atuarial devido pela prefeitura municipal; b) Conforme APR
21/2021 - Fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica FI RF no valor de RS 46,169,97 {quarenta e seis mil, cento
e sessenta e nove reals e noventa e sete centavos) referente 7o repasse pela cdmara municipal de parcela
do valor do aporte para cobertura do déficit atuarial e ¢) Cur 'orme APR 22/2021 no Fundo Caixa Brasil
IRF-M1 TP RF no valor de RS 960.380,47 (novecentos e sesseila mil, trezentos e gitenta reais e qu)a(éh\ta
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¥ £ p
e sete centavos) dos valores referentes aos repasses de contribuigdes previdencidrias. Resgastes: RS
1.560.000,00 (um milhdo, quinhentos e sessenta mil reais), sendo no seguinte fundo: Conferme APRs: 19
e 20/2021 no Fundo Caixa Brasil IRF-M1 TP Fi RF nos valores de RS 30.000,00 (trinta mil reais) e RS
1.530.000,00 (um milhdo, quinhentos e trinta mil reais) para pagamento da folha salarial e das despesas
administrativas de nosso instituto, Que neste meés, conforme deliberado, tivemes somente as
movimentagoes rotineiras de nosso instituto e ndo registrado nenhuma movimentagdo sem a deliberagao
deste comité ou pelo conselho. 04) Proposituras de investimentos: Ato continuo o presidente disse que
que conforme podemos notar no quadro da pagina 02 do relatdrio analitico de investimentos, no que
tange ao comparativo de enquadramentos perante a nossa politica de investimentos e pelas resolugbes
federais, podemos notar que a nossa carteira vem acompanhando a estratégia de alvo definida na politica
de investimentas, ou seja, na renda fixa sobre os fundos enquadrados no Art. 72, I, “a” da Resolugdo
3922/2010 a nossa carteira estd com 12,26% enquanto o alva & de 12,55%, que sobre o Art. 72, |, “b” a
carteira estd com 41,51% enquanto o alvo é de 40,28%, = “r. 79,1V, “a@”, a carteira esta com 22,86%

enquanto o alvo & de 20,47%. Na renda varidvel, sobre o 7
enquante o alvo é de 17,70%, sobre o Art. 82, Ill a carteira es'

142, 11, “a”, a carteira estd com 15,53%

com 7,84% enquanto a meta é 7,00% e

sobre fundos do exterior ndo temos ainda fundos alocados ne.le segmento enquanto o alvo definido na

politica de investimentos foi de 2,00%. Que conforme podears

realizar pequenas adequagdes sdo os referentes aos fundos

notar, os segmentos que ainda faltam

' 2 0es, onde nossa carteira estd abaixo

2,17% do alvo estabelecido e no segmento de fundos ¢ rxtoriar, porem para aplicagdo neste segmento,
0 nosso instituto deverd se adequar a questdo do pro o 7o, para voltar a ser considerado como
investidor qualificado. Que tragamaos também um comparative '0s segmentos de nossa carteira, ou seja,
do posicionamento atual de nossa carteira e com o quadro = estivo de alocagles apresentado pela

equipe de assesscriz em investimentos através do relatdrio v
a tela e apresento a planilha para os membros: Sobre 0 - gm
33,40% enquanto a sugestdo pela empresa € de 307, ob
enquanto ndc ha sugestao neste segmento pela assessc '3, =
18,59% enquanto que a sugestdo € de 20,00%, sobre oo fund
8,77% enquanto a sugestdo seria de 5,00% e sobre o ~epn
engquanto a sugestdo é de 5,00%. Na Renda variavel, sobr-o ¢
carteira enquanto a sugestdo ser de 20%, no multimerc 1 0 es
de 5,00%, nos Fundos de Participacdes e Imobilidrios - ' 5
de 2,50% para cada segmento e por fim em fundos do <1
que a sugestdo € de até 10%. Como podemos notar, quu com
onde estes foram adquiridos no passado com venciment 3!
exterior que necessitam a consideragdo de investidor qu- lice
as sugestbes apresentadas pela empresa de assessoi . lue
sugestbes anteriores fornecidas pela empresa, a mesnii
exposicdo em fundos de renda fixa de longo prazo IMA-. , ou .
enquanto que nossa carteira esta com 8,77%, sendo -,/
divergéncia refere-se aos fundos de curto prazo IRF-I 11 ¢

exposicdc neste segmento abaixo do recomendado. Qv v re

estamos 4,47% abaixo do recomendado pela assessori e e

prazos mais longos, sdo de maior volatilidade poren: . o

~ o dia 5/04/2021, na qual compartilho
nto pestdo duration estamos com total de

= Titulos Publicos estamos com 12,26

0 IDKA 22 IPCA, nossa carteira esta com

- de longo prazo ~ IMA-B estamos com

o IRF-M1 a carteira estd com 3,61%
mento de agdes estamos com 15,53% na

5 com 7.84% enquanto a sugestao ser
licagdo enquanto que a sugestdo seria

Limbem nado temos aplicagdo enquanto
cxrecdo dos segmentos: Titulos Pabticos

“simo prazo, os funcdes de agdes e do

1. e nossa carteira esta acompanhando

rme podemos notar nos relatérios e
“ando e sugerindo uma diminui¢do na
. d sugest3o era de 10% e caiu para 5%

na do recomendado. Qutra pequena
nforme dados acima, estamos com
varidvel, em agdes podemos notar que
nhecimento de todos, os fundos com

. v maiores retornos. O membro Jor;
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tomando a palavra, disse que conforme os dados apresentados e para adequar a sugestdo de carteira
proposto pela empresa de assessoria, onde devemos diminuir a exposicdo em fundos de longo prazo, ou
seja, IMA-B e aumentar exposigdo nos de curto prazo — IRF-M1, e considerando que para pagamento das
despesas do nosso instituto, estamos efetuando resgate no fundo do segmento IRF-M1, que sugere entdo
para o proximo més, que seja, este resgate seja efetuado do segmento IMA-B. Tomando a palavra o
presidente do comité, diz que concorda com a propositura do Sr. Jorge, pois atualmente estamos
resgatando mensalmente para cobrir nossas despesas de aproximadamente RS 1.650.000,00 (um milhio,
seiscentos e cinquenta mil reais) e do segmento IMA-11 se calcularmos o percentual que esta acima do
recomendado, ou seja, 3,77% daria em torno de RS 1.70.0.000,00 (um milh&o e setecentos mil reais) que

é o valor necessério para cobrir nossas despesas do més. etornando com 2 palavra o responsédvei técnico
Jorge Paulo Guzzo, diz que atualmente contamos com dois fundous do segmento IMA-B na carteira, ou
seja, 0 BB IMA-B FI &F Previdenciario e o Bradesco Inst. 1" 7777 717 °F, e se tragarmos um comparativo com
estes dois fundos, podemos notar que o reterno dos ( "o o) analisados, o fundo do Banco Brasil
apresentou melhor performance em 05 periodos. Que «onsidorndo também a sugestdo da empresa de
assessoria em aumentar exposicdo em fundo de agdes, 111 111 comparativo entre os fundos de agdes
livres de nossa carteira, ou seja, Caixa Brasil Agdes Liv s FIL . s e Bradesco Selection Fl Agdes, que
podemes notar que tange a rendimentos, dos 06 porod <ados, o Fundo da Caixa apresentou
melhor performance em 05 periodos. Que diante deste -+ resenta as seguintes proposituras de
alteragdes na carteira: Que seja resgatado o valor total ic 7io 1 [ TADESCO INST. IMA-B FIC RF, ou seja,
aproximadamente RS 2.320.000,00 (dois mithdes, trer- 1o+ iie mil reais), € que RS 1.600.000,00 (um
milhdo e seiscentos mil reais) seja utilizado p roooomento da folha salarial e o restante
aproximadamente RS 720.000,00 (setecentos e vinte = [ iea a aplicado no Fundo de Acdes Caixa
Brasil A¢Ges Livres FIC gue vem apresentando melhor o - l .. adequando a carteira de acordo com
a sugestdo apresentada pela empresa de assessoria. U .« omando a palavra, disse que concorda
com as adequag¢des de acordo com as sugestdes d1 i p 1,50550fia, pois a empresa tem maior
visdo sobre o mercado financeiro e efetuando as ail 1. © rodem nos prevenir de perdas maiores
futuras. Tomando a palavra © membro Admildo dic- o cue acompanhou nos relatérios e no
mercado financeiro, seria 0 momento de aumentar 2+« 30~ r nda varidvel pois este segmento esta
em baixo e a tendéncia € de crescimento para o curts 1 3, ndo tem muito o que fazer, 2lém de
adequarmos com O que a empresa Sugeriu, pois pir | 1 melhor rentabilidade, ndo pedemos
aumentar em renda fixa, s& nos resta aumentar @ 0 1 renda variavel conforme o Sr. Jorge
apresentou. O membro Jorge disse que conforme | : rotar nos relatérios, os fundos de renda
variavel sdo os lnicos que nos dard a oportunidade (! I e lorno no ano acima da meta prevista,
que agora seria o momento de sumentar a exposigao - T S ‘0 considerando que o segmento esta
em baixa, que sugere a adequagdc em fundos de © o+ 1 0% de acordo com a orientagac da
empresa de assessoria. O membro Luiz Antonio /o v 11 ¢ o + palavra disse que concorda com O
aumento em exposicdo em renda variavel e comaspr. e aorosentadas pelo Sr. Jorge. O presidente
entdo solicita ent3o ao Sr. lorge para que apresen L ioposituras de alteragdo, e o mesmo
tomando a palavra apresentou as seguintes propos! 1= " o valor total do Fundo Bradesco Inst.
IMA-B FIC RF, ou seja, no valor aproximadode R$ 2.2 v 7 ", milhdes, trezentos e vinte mil reais),e
que aproximadamente RS 1.700.000,00 {um mithdo - *+lreais) seja utilizado para pagamento
das despesas do instituto e o restante seja aplicado o+ i Brasil Agdes Livres FIC de Agdes; b)
Que as receitas auferidas continuem sendo aplicada: o+ o has guais ja vem sendo realizadasydij \
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seja: Que os repasses das contribuicdes previdenciirias, no valor aproximado de RS 960.000,00
(novecentos e sessenta mil reais}, continue sendo aplicadas no Fundo Caixa Brasil IRF-M1; Que os repasses
referente ao aporte para cobertura do déficit atuarial, se houverem, continuem sendo realizados no
Fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica e que o valor do parce!amento do aporte, no valor aproximado de
RS 160.000,00 {cento e sessenta mil reais) continue sento aplicado no Fundo BB Alocagdo Ativa Retorno
Total RF. O presidente informa que os valores apresentardos acima, principalmente as receitas, sdo

estimadas dependendo da efetivagdo de seus reposso ., oo celoca entdo em votagdo as proposituras
apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade. Fina oo o | residente concluiu dizendo que enviara
oficio ao conselho deliberativo, apresentando estas ;roporas e solicitando deliberacdo sobre a
matéria. 05) Assuntos Gerais: Ato continuo o president. 5o 2 conforme informamos no inicio desta
reunidao, a membro Rosana Moraes Pivoto apreser!ou tua renuncia deste comité, através de
requerimento protocolado neste instituto, pois a m~ 1 oorumiu a fungdo de conselheira fiscal e
conforme legislagdo atual, a impossibilitada de exer or ' ongoes, que considerando que a mesma
fazia parte deste comité como representante indica. 0+ [ 1o municipal, que oficializou ao prefeite
municipal, solicitando a indicacdo de novo membro, n | ¢ a presente data pdo teve retorne. O
presidente entdo abre a palavra para manifestactos ou ! . 2 naauséncia d qhifesto, deu-se por
encerrada esta reuni3o agradecendo a presenca do tod 11 lorge Paulo Guzzé—] 5 secretdrio deste
comité lavrei a presente ata, que segue devidaront sl g por mim, pelo 'presidente e demais
membros participantes. Jales-SP, as Dezessete hor = o 1 oer 'a minutos do dia 13(treze) de maio de

2021{dois mil e vinte e um),

Membres Pro--plne

Nome

Claudir Balestreiro

Jorge Paulo Guzzo

Luiz Antonio Abra

Admildo Jose F. dos Santos
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