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Parecer do Comité de Investimentos — Janeiro/2021

Este parecer tem por finalidade a analise do compontamento da carteira de investimento do
IMPSJALES na competéncia Janeiro/2021.

) Cenario Econdmico — Janeiro/2021 — Resumo: O més de janeiro fechou com
alta volatilidade nos mercados principalmente de cambio, trazendo muito incerteza no mercado
financeiro externo, devido principalmente a lentidao na retomada econdmica € no processo de
vacinagbes em massa contra Covid 19 tendo como contraponto as restrigées sociais e
“lockdowns” como as principais medidas para contengao do virus, deixando os principais
governos em alerta, acenando pela possibilidade de utilizar das ferramentas de politica
monetaria e fiscal para que haja sustentabilidade e economia, enquanto que no mercado
interno o destague foi a expectativa com relagao a eleigdo par a presidéncia da camara e senado,
trazendo ainda mais pressao sobre o governo federal, aliado também pelo atraso nos processos
de aquisigdo, produg¢do, distribuicdo e imunizagdo de vacinas contra covid-19, que influencia
diretamente nos planos mais sérios em relagao a economia, que com este cenario o Ibovespa
fechou a Ultima semana do més a -1,96%.

Il) Retorno e Meta Atuarial: Que estes fatores de incertezas no mercado financeiro,
impactaram diretamente a nossa carteira de investimentos, que fechou o més de janeiro com
retorno de -0,77%, enquante que a meta prevista para o més foi de 0,70%.

Investimentos x Meta Atuarial

o |
4.8 0.2 0.4

Investimenlos IPCA + 540% aa

Que sobre os Atives de Renda Fixa, somente os de curto prazo tiveram performance positiva,
como: Caixa Brasil IDKA 2* TP FI RF com retorno de 0,13%, Caixa Brasii IRF-M1 com retorno de \iz
0,03%, mesmo rendimento obteve o Caixa Brasil Gestdo Estratégica, enquanto que as maiores 1/
perdas foram com os fundos mais longos, como 0 Bradesco Inst. IMA-B com retorno de -1,02%, o
BB IMA-B FI RF com retorno de -0,86% e os Titulos Publicos com retorno de -0,83%. Que o impacto
negativo maior foi nos fundos de renda variavel como: Caixa Petrobras Fl de A¢des: -5,36%, Caixa

Brasil Agdes livre FIC Agdes: -3,56% e Caixa Small Caps Ativo FI Agbes ({/ S
) Sobre a distribuigao dos fundos de investimentos: Que atualmente estamos com /
total na carteira de R$ 47,902.353,09(Quarenta e Sete Milhdes, Novecentos e Dois Mil, Trezentos - I. .
e Cinquenta e Trés Reais e Nove Centavos), distribuidos em 78,20%( R$ 37.459.588,72) emrenda .

fixa e 21,80% (R$ 10.442.764,37) em renda variavel, sendo os ativos divididos nos seguintes
segmentos: Titulos Publicos: 12,43%; Gestao Duraction: 31,51%; IMA- Geral: 7,42%, IMA-B:
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8.82%: IDKAZ2: 10,7% e IRF-M1: 7,31%. NA RENDA VARIAVEL - Multimercado Macro: 1,09%:
Multimercado Moderado: 6,54%; A¢bes Livres: 7,42%; Agbes Setoriais: 1,96%, Agdes Indice Ativo:
3,43%, A¢bes Small Caps: 1,36%,

Sobre Distribuicdo dos Ativos por Administradores a carteira esta assim distribuida: Caixa
Econdmica Federal: 55,17%; BB Gestdo de Recursos: 24,03%, Tesouro Nacional: 12,43%; Banco
Bradesco: 4,93% e BEM DTVM: 3,43%. Que todas estas instituicdo financeiras, foram credenciadas
e estando regular, ou seja, dentro do prazo de vigéncia.

V) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre a participa¢do sobre o totat da carteira todos
os fundos estdo devidamente enquadrados dentro do limite legal (20%) bem como nos
enquadramentos da resolugao 3922/2020 e da Politica de Investimentos.

V) Movimentagdes na Carteira: Conforme deliberag3o deste comité de investimentos,
foram efetuados as seguintes movimentagdes dos ativos da carteira:

1)  RESGASTES: a) Fundo Caixa Brasil IRM-M1 TP RF: R$ 50.000,00 (Cinquenta Mil Reais).

2) APLICAQ@ES: Fundo Caixa Brasil IRM-M1 TP RF: R$ 1.241.752,08 (Um Milhao, Duzentos
e Quarenta e Um Reais, Setecentos e Cinguenta e Dois Reais e Oito Centavos).

VI) Consideragdes Finais: Certificamos que todos os ativos deste instituto, estdo em
conformidade com os critérios estabelecidos na Resolugdao CMN 3.922/2010, da Politica Anual de
Investimento e demais exigéncias legais

Segue em anexo:
1. Relatério Analitico dos Investimentos em Janeiro/2021;

2. Panorama Econdmico — Relatério Visdo de 01/02/2021 fornecido pela empresa de Assessoria.

Jales-SP, 17 de fevereiro de 2021.
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS™
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Relatorio Analitico dos Investimentos

em janeiro de 2021




CREDITO=MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2021)

Produte { Fundo

TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEG!CA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

B8 ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ

B8 ALOCAGAD ATIVA RETORNQ TOTAL FIC RENDA FIXA P..,

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AGOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

CAIXA PETROBRAS FI ACOES

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L ..

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Total para calculo dos limites da Resclugao

Resgate

D+0
O+0
D+0

D+3

D#+15

D+4

Caréncia

Nio possui
N&o ha
Nio ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha
Nig ha
Nao ha
N&o ha
Néo ha
Mago ha

Nao ha

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - 23/01/2021

Saldo

5,956,124 11
9.000.488 .85
3,502.364.31
5.125.223.62
3.556.390.43
6.094.549.05
1.862.260.25
2.362.188.10
3.555.746,70

851.578,71
1.642.727 .31

940.084 G4
3.130.791 40

52123541

47.902.353,09

Pagina 1 de 11

Particip. S/ Total

12,43%
18,79%
7.3 %
10.70%
7.42%
12.72%
3.89%
4.03%
742%
1.36%
3.43%
1,96%
6,54%

1,00%

Cotistas

a9z

1348

1.004

591

443

271

ny

65

14.571

200

26.152

98

18.477

% Si PL do Fundo

0,00%
0,06%
0.03%
0.05%
0.04%
0.24%
0.14%
0.11%
1.09%
0.05%
0.21%
0.14%
0,32%

0.01%

Credito & Mercado Gestao de Valores
Rua Barao de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar €I 1
CEP. 11050-250 - Telefone: (13) 3878-841

RESOLUGAQ - 3.922

Artigo 77,
Arhigo 7°,
Artiga 77,
Artige 7°,
Artige 7°
Artigo 7°
Artign 7°
Artige 7°
Artign 8°
Artigo 8%
Artigo 8°
Artigo 8%,
Arigo 8°

Artigo 8°,

Inciso |, Alinea 'a '
Incisa |, Alinea 'h*
Inciso |, Alinea'b*
Inciso |, Alinea'b'
Incise I, Alinea' b’
Inciso IV_ Alinea 'a”’
Inciso V. Alinea 'a '
Inciso I, Alinea " a’
Incisa ). Alinea 'a’
Inciso bl Alinea 'a'
Incisa Il Alinea’a'
Inciso ll, Alinea’a’
Inciso M

Inciso 11l

ohilignos Lida
1 -Aantos - $


http:Ge-;T.io
http:940.684.64
http:2.727.51
http:3,555.746.70
http:556.390.4J
http:5,125.223.62
http:3.502.364.31
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Enguadramentes na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2021)

Artigos - Renda Fixa Resolugao
artigo 7°, Inciso | Alinsa "a” 100,00%
Artigo 7°, Incisa | Allnea'b’ 100.80%
Arigo 7 Inciso IV Alinea’a’ 40.00%
Total Renda Fixa 100.00%

Carteira §

5 956,124, 11
21.184 467 21
10 318,997 40

37.459.588,72

Carteira

12,43%
44.22%
21.54%

78.20%

Estratégia de Alocagao - 2021

Inf Alvo
0.00% 12,55%
9.03% 40,28%
4.08% 20,47%
13,12% 73.30%
Pagina 2 de 11

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/01/2021

GAP
Sup Superiar
20.00% 3.624.346 51
56.46% 5.861.201.34
40.00% 8.841.943,84 -
116.46%

: RENDA FIXA 37.459.588,72

R RENDA VARIAVEL 10.442.764,37

Crednto & Mercadc

Gestio de Valores Mobihianos Ltda
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 157 Andar C) 1501 - Santos - SP
CEP 11050-250 - Telelone (1 3) 3878-8410
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CREDI .rﬂo E;N E R.,.C"A D,o Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/01/2021

€nquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base {Janeiro / 2021)

Estratégia de Alocacao - 2021

GAP
Artigos - Renda Variavel Resolugdo Carteira § Carteira .
Superiar
inf Alvo Sup
Artigo 87, Inciso Il, Alinea '3 20,00% 6.790.737 .56 14,18% 3.54% 17.70% 20,00% 2.789.733.06
Artigo 8° Incisa Il 10,00% 365202681 7.62% 3 16% 7.00% 10.00% 1.138.208.50
Total Renda Variavel 30.00% 10,442 764 37 21.80% 6,70% 24.70% 30,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2021 !
: g : ; GAP "
Artigos - Exterior Resolugao Carteira § Carteira . !
Superior
Inferior Alvo Superior
Artige 9% - A Inciso Il 10.00% 0.00 0.00% 0.00% 1,00% 5 00% 2.395.117.65
Artigo 9° - A Inaiso Il 10,00% 0,00 2,00% 0.00% 1,00% 5.00% 2.385.117 65
Toral Exterior 10,00% 0,00 0.00% 0.00% 2.00% 10.00%
Wi | 20 Wrevs Pllecus
L

Pagina 3 de 11 Crédito & Mercado Gestdo de Valares Mdbilianos Ltda
Rua Bardc de Paranapiacaba, 233 - 15% Andar €J 1507 - Santos - SP
CEP. 11050-250 - Teletone {(13) 3878-8410
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Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Janeiro / 2021)

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatonio de Andlise, L ~guadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 23/01/2021

Estratégia de Alocagdo para os Proximos 5 Anos

Gestido Valor % S{ Carteira % $f PL Gestao Estratégia de Alocagao - 2021 o L
Antigos Limite Limite
T 0, 1 L}
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 26 428.113 64 55,17 0.00 Kttt € Bamaiii | TOEROTINY  Susedar{)
BB GESTAO DE RECIURSOS DTWM 11.513.189.73 2403 0390 Artigo 7°, Incis |, Alinea 2 ° 5.656.124 11 12.45 0.00 2.00
TESOURD NACIONAL (TITULOS PUBL... 5.056.124, 11 1243 - Artigo 7°, Incisc |, Alinea ' b 21 184 487,21 44,22 9,03 56 46
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 4.004.91561 8,55 0,00 Anigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a ' 10.318.997.40 2154 409 40,00
. - . . i . Artige B° Incisa I, Alinea ' a' 6.790.737,56 14 18 354 20,00
Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursas do regime proprio de pravidéncra social em fundos de
investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5% (cinco por centn) do volume total de recursos Artigo 8°. Inciso Il 3.652.026,81 7.62 3,16 10.00
de terceiras gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentagao especifica (NR) Artigo 9° - A Inciso [l 0.00 0.00 0.00 500
Artigo 27 - A Inciso Il 0.00 0.00 0,00 5,00
~ 2 [
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CREDITOMERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2021)

BEM DTVM: 3,43%
BANCO BRADESCO: 4,93% -

TESOURO NACIONAL: 12,43%

BB GESTAO: 24,03% -

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risca - Base 23/01/2021

Al | CAIXA ECONOMICA  26.428.113,64
B se GesTio 11.513.199,73

P TESOURC NACIONAL  5.956.124,11

CAIXA ECONOMICA: 55,17% I BANCO BRADESCO 2.362.188,10
4
. / B evi oTVM 1.642.727,51
T
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INSTITUTO MUNICIPAL OE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

c R E D ITO E/’M E R/c;} Dp Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risca - Base' 29/01/2021
f orrpallinrca v LR ST S

Distribuicdo does ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2021)

AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,36% ~
AGQES - SETORIAIS: 1,96%
ACOES - INDICE ATIVO: 3,43%™
MULTIMERCADO - MODERADO: 6,54%

MULTIMERCACO - MACRC: 1,09% *

GESTAO DURATION: 31,51% <
IRF-M 1: 7,31% *

ACOES - LIVRES: 7,42%

IMA-GERAL: 7,42% *

= TITULOS PUBLICOS: 12,43% -
IMA-B: 8,82% ~
IDKA IPCA 2A: 10,70% ~

Pagina b de 11

B cestio puraTION 15.095.037,50
| TITULOS PUBLICOS 5.956.124,11
BB 1oka 1pca 24 5.125.223,62
B a8 4.224.448,35
I 1Ma-GERAL 3.556.390,43
B AcOES - LivRES 3.555.746,70
B rem1 3.502.364,31

. MULTIMERCADO - MODERADO  3.130.791,40

1 AGOES - INDICE ATIVO 1.642.727,51
" AGOES - SETORIAIS 940.684,64
B ACOES - SMALL / MID CAPS 651.578,71
B MULTIMERCADO - MACRO 521,235,41
" - k'-_ |

% %
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CREDITOEMERCADO

L

Carteira de Titulos Publicos no més de (Janeiro / 2021)

Titulos Publicos
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Sérle B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Sene B

Vencimento
15/08/2024
15/08/2024

15/05/2045

Compra
11/08/2004
02/12/2004

02/03/2009

Qtde

500

278

630
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/01/2021

P.U. Compra

P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagido
1,487 344824 4.012.369905 74367241 2,006,184 45 Mercado
1.494 58526 4,012 369905 403.538.02 1.083.339.87 Mercado
1.104,736582 4.550,157596 £95.984.05 2.866.599.29 Mercado
!
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CREDITOE MERCADO

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2021)

Meés Saldo Anterior Aplicagdes Resgates

Janeirm 47.081.970.59 1.241.752.08 50.000,00

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatorio de Anadlise, Enquadramentas, Rentabilidade e Risco - Base: 29/01/2021

Saldo no Més Retorna Retorno Acum Retorno Més

47.902.353.09 -371.369.58

-371.369.58 0.77%

[nvestimentos x Meta Atuarial

T

-0.8 -0.2 0.4

Investimentas IPCA + 5 40% a.a

Pagina B.de 11

Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
D 77% 0.70% 0,70% -109,99% 3.02%
.
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CREDITOe MERCADO

Gréficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio

Patrimdnio (R$)

60.000.000,00

50.000,000,00

40.000.000,00

30.000.000,00

20.000.000,00

10.000.000,00

2012 2013

2014

2015

T P _—

2016 2017 2018 201¢

—

2020
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Analise, Enquadraientos, Rentabilidade e Risco - Base: 2%/01/2021

Investimentos

IMA-B 5+

Ibovespa

Investimentos

IMA-B 5+

Ibovespa

36M
Meta Atuanal "CDI IMA-B | IMA-BS
IMA Geral IRF-M IRF-M 1 o IRF-M 1+
18X SMLL IDIV
Meta Atuarial DI IMA-B IMA-B 5
IMA Geral IRF-M IRF-# 1 iRF-t T+
IBX SMLL DIV
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SQCIAL DE JALES

-
CREDI To E),(I’Vl E RC’A Dp Relatério de Analise. Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/01/2021
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagoes e resgates) no més de Janeiro/202) FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atval Retorno {R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND.., 5.118.384,63 0.00 0.00 5.126 223 62 6.838.99 0.13% 0.13% 1.02%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX .. 2.306.355,45 1.241.752.08 50.000.00 3.502.364.31 1.256.78 0.04% 0.03% 0-.15%
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 8.998.213.13 0.00 0.00 9.000.488 85 227572 0.03% 0.03% 0.76%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... £.123.082,70 0.00 0.00 6.094.549.05 -28.543 .65 -0.47% -0,47% 1,56%
BE ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.676.143.45 0.00 0.00 3.556.390.43 -19.753,02 -0.55% -0,55% 1.42%
TITULOS PUBLICOS 6.005.978 88 0,00 0,00 5.956.124 11 49,854 77 -0 B3% - -
B8 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.878.393.09 0.00 0.00 1.862.260,25 -16.132 84 -0,86% -0.86% 2,59%
BRADESCQ INSTITUCIONAL IMA-E FIC RENDA FIXA 2.386.556,12 0.00 0.00 2.362.188,10 -24.368.02 -1.02% -1.02% 2.80%

Total Renda Fixa 36.396.117.,45 1.241.752,08 50.000,00 37.459.588,72 -128.280,81 -0.34% 1,22%

Pagina 10 de 11 Credito & Mercado Gestao de Valores Mobilhiarios Lida,
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CREDITO= MERCADO

Retorno dos Investimentos apos as movimentagoes (aplicagdes e resgates) no més de Janeiro/2021

Alivos Renda Variavel

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA ALOCAGAD MACRO FIC MULTIMERCADO LP
BRADESCO SELECTION F1 AGOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES

CAIXA PETROBRAS FI ACOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

3.123.482,95
52169617
1.684.512 66
675.064.06
3.687.122.15
943.97516

10.685.853,14

Aplicagbes

0.00
ooo
o.Go
0.00
ooo
3,00

0.00
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relataric de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/01/2021

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Resgates Saldo Atual Retorno (RS$) Retarno (%) (%) Instit Var - Més
0,00 3.130,791,40 7.308.45 0.23% 0.23% 243%
0,00 62123541 -460,76 -0.09% -0.09% 1.73%
0.00 1.642.72751 -41,78515 -2.48% -248% 12,40%
0.00 651.578.71 -23.485,34 -3.48% -3.48% 12.27%
0.00 3.555.746 70 «131.37545 -3.56% -3.56% 9.94%
0.00 940,684 64 -53.280,52 -5,36% -5 36% 16,81%
0,00 10.442.764,37 -243.088,77 S2.27% 8,43%

T
_f—_;’-x
O I
\}::- i
:\h_
)
" o .
AN

Criédito & Mercado Gestdo de Valores Mohiharios Lida
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santas - SP
CEP: 11050-250 - Telefane (13) 3678-8410


http:651.578.71
http:675064.05

