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O ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N.° 12/2021 DATA: 06/12/2021

Participantes: Claudir Balestreiro - Presidente, Luiz Antonio Abra, Admildo José F. dos Santos,
Marisley Berceli Nascimento e Jorge Paulo Guzzo - Secretario e responsavel técnico pelos
investimentos.

Pauta da Reunido: 01) Apresentacéo do cenario econdmico, retrospectiva perspectivas do mercado
financeiro 2) Analise do Fluxo de caixa e da Carteira de Investimentos referente ao més de
Novembro/2021; 3) Proposituras de Investimentos 04) Resolugdo CNM 4963, de 25 de novembro de
2021 e 05) Outros Assuntos

As Dezessete horas e doze minutos dia seis de dezembro do Ano de Dois Mil e Vinte e Um, atendendo
convocagao formalizada pelo senhor Claudir Balestreiro - presidente do comité de investimentos do
Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, reuniram-se presencialmente no prédio do IMPS
JALES, os membros do comité de investimentos que abaixo assinam. A reunido teve inicio com a
saudac&o inicial do presidente, agradecendo a participagao de todos e solicitou do Sr. Jorge Paulo
Guzzo - secretario deste comité para que apresentasse a pauta desta reunido, que tomando a palavra
apresentou-a sendo: 01) Apresentagido do cenario econdmico, retrospectiva perspectivas do
mercado financeiro 2) Analise do Fluxo de caixa e da Carteira de Investimentos referente ao
més de Novembro/2021; 3) Proposituras de Investimentos 05) Outros Assuntos. Que sobre o
primeiro, sobre o cenario econdmico, o presidente disse que para embasamento, ird reproduzir o video
fornecido pela empresa de assessoria em investimentos credito e mercado, sobre o0 mercado financeiro
na qual transcrevo: “Sou Leticia Sousa — economista da empresa Credito e Mercado e venho
apresentar os principais destaques do relatério visdo sobre o mercado financeiro, que esta semana
apresentou uma alta volatilidade no mercado global, tendo em vista as noticias em torno da nova
variante do covid-19, a Omicron. Embora tal volatilidade o Ibovespa registrou uma alta acumulada de
2,78% nessa semana. Com o surgimento da nova cepa os mercados financeiros apresentaram
volatilidade com receio da recuperagéo econdémica global, tendo em vista que, no exterior os paises j&
comecavam a retornar dos lockdowns provocados pela variante delta da covid-19. Aumentou o numero
de paises que registraram casos da variante omicron, mas os cientistas ainda nio sabem qual a
gravidade da doenga ou o nivel de protegao proporcionado pelas vacinas contra Covid-1 9 ja existentes.
Nessa semana também tivemos a divulgagéo do resultado do PIB, o qual caiu 0,1% no terceiro
trimestre, confirmando assim a entrada do pais em uma nova recessio técnica, devido aos Ultimos
dois trimestres terem registrado retragao no PIB. Foi aprovada a PEC dos Precatérios com alteragées
por parte do Senado, sendo assim, a proposta volta para apreciacdo na Camara dos Deputados. A
reagao do mercado foi positiva, pois por mais que a PEC represente um furo no teto de gasto tem sido
vista como limitadora dos gastos do governo. Nos EUA, o presidente do Fed, Jerome Powell, disse
que o banco central provavelmente discutira uma redug@o no seu programa de estimulo durante sua
reuniao no final deste més, aumentando a especulagéo de que a elevagio das taxas de juros também
seria levada em discussdo. Que de acordo com o relatério focus, para o IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu, de 10,15% para 10,18% em 2021. Para 2022, a
previs&o para o IPCA também subiu, de 5,00% para 5,02%. Para 2023, as estimativas aumentaram de
3,42% para 3,50%. Para 2024, as projegdes ficaram em 3,10%. A projecéo para o PIB (Produto Interno
Bruto) caiu de 4,78% para 4,71% em 2021. Para 2022, a estimativa caiu de 0,58% para 0,51%. Para
2023 a projegao caiu de 2,00% para 1,95% e para 2024, as projegdes subiram de 2,00% para 2,10%.

/ l/\‘
D | s
\/

P

- e '
[ < )




INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n°® 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (_17) 3_632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

ara a taxa de cambio, a estimativa subiu de R$5,50 para R$5,56. Para 2022, o valor subiu de R$5,50
para R$ 5,55. Para 2023, a projegdo aumentou de R$5,35 para R$5,40. No ano seguinte, o valor
manteve em R$5,30. Para a taxa Selic, os analistas mantiveram a projecéo em 9,25% para 2021. Em
2022, a projegao manteve em 11,25%. No ano seguinte, a projegéo foi subiu de 7,75% para 8,00% e
em 2024 se manteve em 7,00%. Nessa semana o foco estara voltado para a divulgacdo dos dados
oficiais de inflagdo. Lembrando que o IPCA anual divulgado em outubro foi de 10,67% e a perspectiva
do mercado € que em novembro avance para 10,89%. Além disso, teremos na quarta-feira a definicdo
da taxa Selic que hoje esta em 7,75%, e a projecédo do mercado é um novo aumento visando frear a
inflagdo. Quanto as expectativas com relagéo ao Brasil, passa por um processo de imunizagdo mais
eficiente. Teremos que acompanhar as decisées do Bancos Centrais em relagcdo a politica monetaria,
que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a
aceleragéo da inflagéo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia. Os dados indicam
uma presséo persistente nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a
intensificar as discussGes sobre o ritmo das reformas. Podendo se esperar mais mudancgas na taxa de
juros no futuro préximo, como j& é adiantado no relatério semanal do Banco central. Que estes foram
os principais destaques do mercado financeiro da Ultima semana, que o relatério impresso esta
disponivel no site da empresa.” Ato continuo o presidente abre a palavra para duvidas ou
manifestagées, e ndo havendo passou a ser analisado proximo item da pauta. 2) Analise do Fluxo de
caixa e da Carteira de Investimentos referente ao més de Novembro/2021. O Secretario do comité
repassou aos membros copia do relatério analitico de investimentos, referente ao més de novembro
de 2021 que passou a ser matéria de analise dos membros, dizendo que depois de uma sequéncia
negativa nos retornos dos investimentos, novembro foi de certa recuperagado, com rendimento na
carteira total de 1,32%, acima da meta atuarial que no més foi de 1,00%, gerando um retorno financeiro
de R$ 582.782,98 (quinhentos e oitenta e dois mil, setecentos e oitenta e dois reais e noventa e oito
centavos), mas que infelizmente néo foi suficiente para cobrir o déficit de retorno do ano, que esta em
-1,29% enquanto a meta para o mesmo periodo foi de 14,17%. Que na renda fixa os destaques foram
os titulos pablicos com retorno de 3,56%, os fundos IMA-B com retorno de 3,46% e o IDKA 2A com
retorno de 2,46%, totalizando na renda fixa de 1,99%, porem na renda variavel o retorno continua
negativo, que no més obteve -0,58%, sendo os multimercados com retorno positivo e os com piores
performances foram os Caixa Small caps ativo Fl de agbes com retorno de -3,24% e o BB dividendos
midcaps com retorno de -2,24%. Que o Cendrio econémico, principalmente a dissipacdo da nova
variante do virus corona virus pelo mundo, influenciou também os fundos do exterior com retorno de -
1,32%. Que conforme tabela de enquadramentos nas resolugbes federais, bem como na politica de
investimentos, podemos verificar que estamos em situagdo regular, dentro dos limites pré
estabelecidos e seguindo a estratégia alvo definida em nossa politica de investimentos. Que no més
conforme deliberagéo deste comité e do conselho deliberativo, houveram as seguintes movimentacgdes
na carteira: Resgates: Houve pagamento de juros semestrais dos titulos publicos no valor de R$
69.423,71 (sessenta e nove mil, quatrocentos e vinte e trés reais e setenta e um centavos) e para
pagamento das despesa do instituto, resgate no valor de R$ 1.900.000,00 (um milhdo e novecentos
mil reais) do fundo Caixa Brasil IRF-M1 TP RF. Que sobre aplicagdes: Fundo BB Alocagdo Ativa
Retorno Total FIC RF no valor de R$ 171.848,56 (cento e setenta e um mil, oitocentos e quarenta e
oito reais e cinquenta e seis centavos): Fundo Caixa Brasil Gest&o Estratégica FIC RF no valor de R$
28.234,61 (vinte e oito mil, duzentos e trinta e quatro reais e sessenta e um centavos); no Fundo Caixa
Brasil IRF-M1 TP RF no valor de R$ 1.106.729,27 (um milhdo, cento e seis mil, setecentos e vinte e
nove reais e vinte e sete centavos) e aplicagao no valor de R$ 251 480,39 (duzentos e cinquenta e um
mil, quatrocentos e oitenta reais e trinta e nove centavos) no Fundo BB Agdes ESG Fl Acdes BDR
Nivel I. Que a carteira de investimentos fechou 0 més com total de R$ 44.199.552,19 (quarenta e
quatro milhGes, cento e noventa e nove mil, quinhentos e cinquenta e dois reais e dezenove centavos).
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 presiaente abre a palavra para manifestagdes ou duvidas, e na sua auséncia, passou a ser analisado
préximo item da pauta. 3) Proposituras de Investimentos: Ato continuo o presidente comunica, que
como havia a perspectiva de repasse do valor do aporte por parte da prefeitura, e para embasamento
em nossa tomada de decisdo, de onde aplicar os possiveis valores repassados, solicitou a empresa
de assessoria, analise de portfdlio com sugestéo de alteragdes e novos aportes de aproximadamente
R$ 10 milhdes, na qual repassa cépia aos membros e solicita ao Sr. Jorge responsavel técnico pelos
investimentos para apresentacédo dos nimeros e que apresente as projecbes de entradas de receitas
e despesas. Tomando a palavra o Sr. Jorge disse que conforme relatério da empresa de assessoria,
estao sugerindo uma diminuigdo de exposigéo no segmento de IRF-M1, e considerando que este més
temos que realizar pagamento da folha salarial do més de dezembro e da segunda parcela do 13°
salario, sugere que seja resgatado aproximadamente R$ 2.950.000,00 (dois milhées, novecentos e
cinquenta mil reais) do Fundo Caixa Brasil IRF-M1 TP RF,e que seja aplicado neste mesmo fundo os
repasses das contribuicdes previdenciarias da folha de novembro e do 13° salario, se concretizado, no
valor aproximado de: patronal: R$ 1.240.000,00 (um milhdo, duzentos e quarenta mil reais) e parte
servidor de R$ 961.000,00. Que o repasse do aporte pela cdmara municipal, no valor aproximado no
valor de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) que continue sendo aplicado no fundo Caixa Brasil Gestao
Estratégica, que conforme sugestido da empresa de assessoria, que se houver o repasse do aporte
pela prefeitura municipal, que seja aplicado: R$ 870.000,00 (oitocentos e setenta mil reais) no
segmento de agbes valor, que sobre este segmento foi apresentado aos membros o relatério
comparativo de fundos — segmento acdes valor, retirado da plataforma eletrénica de empresa de
assessoria, que passou a ser matéria de analise dos membros, e o sr. Jorge disse que conforme
podemos notar nos comparativos de fundos de instituicdes cadastradas junto ao nosso instituto, ou
seja, o Fundo BB Agdes Valor FIC de Agdes, o Caixa Expert Vinci valor RPPS FIC de agdes e o
Bradesco Crescimento FIC de Agdes, no que tange a rentabilidade dos periodos constantes no
relatdrio, dos cincos periodos, o Fundo do Banco do Brasil teve melhor performance em 03 periodos,
sendo o Fundo da Caixa melhor performance em 01 periodo e o do Bradesco em 01, sobre a variacdo
de risco, teve os seguintes numeros: BB com 9,63%, o da Caixa com 10,90% e do Bradesco com
13,47%, sendo o do BB teve o menor indice de risco. Que sobe o patriménio liquido e nimero de
cotistas, verifica que o do BB tem o maior patriménio e cotistas, sendo de acordo com os dados acima,
que sugere que seja aplicado no fundo BB Agdes valor FIC de Agdes, repassando os membros copia
do regulamento, prospecto e laminas deste fundo ; R$ 2.100.000,00 (dois milhes e cem mil reais) no
segmento gestao duration, sugerindo que seja aplicado no Fundo Caixa Brasil Ativa FIC RF LP por
apresentar melhor performance no ano; R$ 1.950.000,00 (um milh&o, novecentos e cinquenta mil reais)
no segmento Investimentos do Exterior, no caso sugere que seja continue sendo aplicado no Fundo
BB Agbes ESG BDR ; R$ 370.000,00 (trezentos e setenta mil reais) no segmento multimercado
conservador, que sobre este segmento, que efetuou pesquisa nas instituicbes cadastradas neste
instituto, na qual foi fornecido as laminas, prospecto e regulamento dos seguintes fundos: Caixa Hedge
FIC multimercado, BB FI Multimercado Previdenciario e Bradesco Plus | Fl Multimercado, que passou
a ser analisado pelos membros, e ao seu final, foi deliberado aplicagéo no fundo Caixa Hedge FIC
multimercado, por apresentar melhor performance nos periodos analisados. Que solicitou analise do
fundo pela empresa de assessoria, na qual apresenta a seguinte conclusdo: “Que sobre rentabilidade
para fins de comparagao, a rentabilidade do fundo apresenta-se acima do seu indice de referéncia,
que a taxa de administragéo esta em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com
estratégia semelhantes, que consideram importante a exposicdo em fundos do segmento
multimercado, a fim de proporcionar maior diversificagdo da carteira, que diante da analise dos
fundamentos do fundo e do contexto o mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem
como aumento da exposic&o em fundos deste mesmo segmento.” Que sobre os valores do aporte
acima, nao estdo inclusos aas atualizagbes monetarias, o que devera ser. realizado na data da
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ransferencia, sendo os valores acima deverdo sofrer alteragdes. Que sobre os repasses dos
parcelamentos, que os mesmos continuem sendo aplicados nos fundos de rotina, ou seja, R$
180.000,00 (cento e oitenta mil reais) no Fundo BB Alocagdo Ativa Retorno Total e de
aproximadamente R$ 265.000,00 no Fundo BB Alocagdes ativa retorno total RF. O presidente coloca
em votacdo as proposituras apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade. Ato continuo o
presidente comunica que estes valores estdo embasados no relatério de analise de portfélio, fornecido
pela empresa de assessoria, abrindo a palavra para duvidas ou sugestdes, e ndo auséncia, colocou
em votagao as proposituras apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade. 04) RESOLUGAO CMN
N.° 4963, de 25 de Novembro de 2021. Ato continuo o presidente disse que, no final do més anterior
foi editado pela CMN a Resolugéo n.° 4963/2021 que dispbe sobre as aplicagdes dos recursos do
RPPS, que pegou todos de surpresa, principalmente nos regimes proprios que, como nosso caso, ja
tinha aprovado a politica de investimentos, porem esta resolugéo apresenta novos parametros e
limites de alocagdes, inclusive para empréstimos consignados, para tanto havera necessidade de
adequagbes em nosso politica de investimentos, inclusive deve alterar o prazo final para envio do DPIN
— Demonstrativo da Politica de Investimentos que esta previsto para o final deste més, para que todos
efetuem as devidas alteragdes nas politicas de investimentos, que ird aguardar o posicionamento da
empresa de assessoria de investimentos e da Secretaria de Previdéncia, o que houve a concordancia
tatica pelos membros presentes. 05) Outros Assuntos. O presidente abre a palavra para
apresentacao de novos assuntos para pauta, e ndo havendo, agradeceu a presencga de todos colocou
em votacao as alteragdes ou sugestdes apresentadas nesta reunidgo, sendo aprovadas por
unanimidade, e nao havendo outros assuntos a serem deliber dos, o presidente encerrou a reunizo,
agradecendo a participagdo de todos, e eu Jorge Paulo Guzzo .secretario deste comité lavrei a
presenta ata, que segue devidamente assinada por mim, pelo presidente e demais membros
participantes. Jales-SP, as dezoito horas e cinco minutos do dia 06(seis) de dezembro de 2021(dois
mil e vinte e um).

Membros Presentes

Nome Assinatura

Claudir Balestreiro // % )
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X

Busca...
RENDA VARIAVEL

ACOES - VALOR

Fundos

FINACAP MAURITSSTAD FI
ACOES
(idFundo=1215&idCliente=59)

BB AGOES VALOR FIC
ACOES
(idFundo=2025&idCliente=59)

OCCAM FIC AGOES
(idFundo=15208&idCliente=59)

CAIXA EXPERT VINCI
VALOR RPPS FIC ACOES
(idFundo=1165&idCliente=59)

MULTINVEST FI AGOES
(idFundo=1829&idCliente=59)

META VALOR FI AGOES
(idFundo=998&idCliente=59)

SANTANDER SELEGAO
CRESCIMENTO FIC ACOES
(idFundo=20568&idCliente=59)

SANTANDER SELEGAO
CRESCIMENTO SENIOR

FIC AGOES
(idFundo=1460&idCliente=59)

QUELUZ VALOR FI AGOES

https://siru.com.br/plataforma/Usuarios/zFundosPeriodo.aspx

(idFundo=1191&idCliente=59)

SULAMERICA EQUITIES FI
AGCOES
(idFundo=1290&idCliente=59)

Més

2,04%

-0,87%

-2,67%

0,63%

-1,41%
0,47%

-4,12%

-4,14%

-1,69%

-5,67%

Ano

-4,90%

-8,49%

-15,69%

-15,26%

-15,60%

-26,50%

-22,24%

-22,29%

-24,04%

=24, 1%

6
Meses

-13,32%

-13,13%

-19,80%

-20,14%

-21,43%

-2717%

-23,46%

-23,48%

-27,26%

-27,10%

Rlataforma SIRU

12
Meses

1,43%

1.32%

-11A7%

-7,57%

-9,02%

-20,98%

-16,31%

-16,37%

-20,87%

-18,27%

-

24
Meses

15,47%

5,52%

-2,33%

-2,66%

-6,01%

-13,61%

-21,29%

-21,30%

-2517%

-27,30%

v

Base: 30/11/2021

Risco

VaR- Qtde. Patrimonio

Més Cotistas Liquido R
9,70% 251 } 162.683.323,36
9,63% 2735 @ 1.068.809.74947
9,67% 3.073 981.231.017,58
10,90% 133 = 666.682.090,52
10,80% 286 81.638.749,71
11,85% 238 | 246.091.979,24
11,31% 23.825 820.762.962,35

in

11,32% 2.607 169.703.007,05
9,25% 79 99.268.318,13
12,64% 6.702 371.108.977,29
< Anterior 2 Proxima >

)

/1

& Ve
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Busca... Q
RENDA VARIAVEL hd
ACOES-VALOR Y
i
Base: 30/11/2021
~ Risco
6 12 24 VaR- Qtde. |  Patrimdnio
Fundos Més Ano Meses Meses Meses Més Cotistas Liquido Resge
GUEPARDO VALOR 10,00% 9,86% -2,00% 18,87% 12,66% 14 | 93.973.193,66 D+:
INSTITUCIONAL FIC ACOES
(idFundo=2340&idCliente=59)
BRADESCO CRESCIMENTO -3,05% @ -12,48% @ -21,87% -5,28% 13,47% 360 | 44.495.672,35 D+
FIC AGOES (
(idFundo=2345&idCliente=59)
SICREDI SULAMERICA -6,95% | -19,31% @ -26,97% @ -13,23% 13,23% 1.273 | 32.041.352,83 D+
VALOR FI ACOES (
(idFundo=2317&idCliente=59)
FINACAP INSTITUCIONAL 1,93% 9,43% 2 | 9.975.638,02 D+3«
FIC AGOES
(idFundo=2478&idCliente=59)

< Anterior 1 Proxima >

Importante ! !'!

v O Comparativo de Fundos Investimentos apresenta informacées dos fundos constantes na base dos

nossos clientes, sendo separado pelos segmentos de atuagao com classificacdo por ordem de retorno.

v Asinformagdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela corregao e veracidade ndo é assumida por nos.

v  Os fundos apresentados nao devem ser considerados como sugestdo de colocacdo, distribuicao ou
oferta de fundo de investimento, ou, qualquer outro valor mobiliario, sendo de extrema importancia a
analise dos fatores de riscos constantes em cada produto, tendo presente as condigdes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do

prospecto e regulamento do fundo de investimento, sendo que o consultor de investimento coloca-se a 5l/¢
disposicao para auxiliar no processo de analise.

v Destacamos que rentabilidade observada no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

v Asinformacdes aqui apresentadas sdo fornecidas exclusivamente para:
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES. %

https://siru.com.br/plataforma/Usuarios/zFundosPeriodo.aspx \/0 1/2
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Advertimos que a divulgagao, distribuicdo ou copia deste relatério é proibida, pelo titular desta marca ou
por qualquer das empresas de seu grupo empresarial.

Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

https:/siru.com.br/plataforma/Usuarios/zFundosPeriodo.aspx 2/2



