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Ao 4o(Quarto) dia do mês de Maio do ano de dois mil e vinte três, atendendo convocaçáo do presidente

deste comitê, reuniram-se ordinariamente e de forma presencial os membros que abaixo assinam.
Faltas: Luiz Antonio Abra: Documentos para análise: Relatório Analitico de Investimentos do mês de

Maiol22, Relatório Panorama'fornecido empresa de assessoria credito e mercado, Planilha comparativa
sobre a carteira de investimentos e dando inicio aos trabalhos o presidente observou quórum necessário,

e abrindo os trabalhos disse o membro Luiz Antonio Abra, por motivo de viagem solicitou a participação

remota nesta reuniáo, mas que até o presente momento, náo conseguiu adentrar na sala criada para

reuniáo, que esta reuniáo será dividida em duas partes, onde a primeira serão tratados de assuntos
rotineiros de nosso instituto e a segunda teremos a participaçáo remota da equipe de economistas do

Banco do Brasil, que solicita entáo do secretário do comitê que inicia a reuniáo, que Sr,. Jorge tomando
disse que devido a participaçáo da equipe de economista do Banco do Brasil, farâ inversão na ordem da
pauta, deixando para apresentaçáo do cenário para o final, apresentando seguinte pauta: 01)

Apresentação da Carteira de Investimentos referente ao mês de Abril de 2023;02) Evoluçáo da Execução

do orçamento e Fluxo de Caixa do RPPS; 03) Proposituras de Investimentos e 04) Reunião com a equipe
do Banco do Brasil e 05) Outros Assuntos. O1l Aoresentação da Carteira de Investimentos referente
ao mês de de 2o232 O secretário repassou aos membros cópia do relatório analítico de

investimentos do mês de abril de 2023, que passou a ser matéria de análise, dizendo que conforme
relatório de retorno do mês, a careteira fechou com rentabilidade de l,!OoÂ, ficando acima da meta

estabelecida para o período que foi de O,960/o, porem no acumulado estamos ainda abaixo da meta, ou

seja, retorno de 3, l7o/o e a meta acumulada foi de 4,32o/o, a rentabilidade atingiu 73,33o/o da meta. Que
os fundos de renda fixa da carteira tiveram retorno médio de 1,057o, os de renda variável de 1,637o e o

do exterior de -0,557o. Que podemos verificar que com exceçáo do fundo do exterior, todos os outros
fundos tiveram performances positivas, com destaque para os fundos de renda variáveis como o Fundo

de Açóes BB Dividendos com retorno de 4,170Â, o Caixa Brasil Quantitativo - retorno de 2,89o/o e Caixa

Brasil Small Caps com 1,88o/o, enquanto que na renda fixa os destaques foram os fundos BB IMA-B com

retorno de 2,OLo/o e os títulos públicos com retorno de 1,9570. Que pelo lado negativo, no mês destacam-

se o Fundo DBR exterior com retorno de O,49oÂ, o Fundo Bradesco Selection com 0,017o' Que no

acumulado(ano) apesar do retorno negativo deste mês, o fundo BB ações ESG é que teve melhor retorno

, ou seja, de 8,2Oo/o estando 89o/o acirra da meta prevista, outros fundos com destaques e que estáo com

rentabilidade acima da meta são o Fundo Caixa Hedge FIC Multimercado com retorno de 5,15o/o, o

Caixa Brasil IDKA IPCA com 5,157o, os Titulos Públicos com 5,67%o, o BB IMA-B com 5,937o, enquanto
que os fundos que estão retornos negativos no ano sáo: Fundo de Ações Caixa Quantitativo - retorno
de -2,46Yo, Fundo BB Açóes Valor - retorno de -6,34%o, Bradesco Selection FIC ações - retorno de -
7,7Oo/oeoCaixaSmallCapscomretorno de-7,55o/o. Queacarteiraestáalocadaem7l,58o/o emfundos
de renda Íixa, muito próximo da estratégia de alocaçáo da política de investimentos que é de 72%o,

23,25o/o em renda variável sendo a estratégia alvo de 22o/o e 5,17o/o em fundos do exterior enquanto o

alvo é d,e 5o/o, que náo houve alteraçáo nas instituiçÕes onde temos alocaçÕes de investimentos. q
Evolução da Execuçáo do orçamento e Fluxo de Caixa do RPPS: Que sobre a evoluçáo da carteira
de investimentos, no mês tivemos as seguintes movimentações somente no Fundo Caixa Brasil DI RF

DI, sendo aplicações no valor de R$ 1.438.236,32 (um milháo, quatrocentos e trinta e oito mil, duzentos
e trinta e seis reais e trinta e dois centavos) e resgates de $ 1.765.000,00 (um milháo, setecentos e

sessenta e cinco mil reais),e considerando que houve retorno no mês das aplicaçÕes de R$ 625.045,75
(seiscentos e vinte e cinco mil, quarenta e cinco reais e setenta e cinco centavos) houve evoluçáo
patrimonial da carteira no mês de R$ 298.282,07 (duzentos e noventa e oito mil, duzentos e oitenta e

dois reais e sete centavos), e no acumulado(ano) a evoluçáo é de R$ 1.332.978,75 (um milháo, trezentos
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e trinta e dois mil, novecentos e setenta e oito reais e setenta e cinco centavos), totalizando na carteira
RS 57.098.176,49 (cinquenta e sete milhões, noventa e oito mil, cento e setenta e seis reais e quarenta
e nove centavos). Tomando a palavra o presidente disse que estamos com resgates maior que aplicaçÕes
devido que o ente náo vem repassando os valores devido do aporte para cobertura do déÍicit atuarial e
que as alterações citadas acima, foram deliberadas por este comitê e pelo conselho deliberativo, que
sobre a carteira o presidente abre a palavra para manifestações dos membros e na ausência passou a
ser analisado o próximo item da pauta. O3l Proposlturas de Investlmentos: Que sobre as proposituras
de investimentos o presidente solicita ao Sr. Jorge responsável técnico pelos investimentos, que
apresente suas projeções de possíveis movimentações na carteira e suas proposituras, que tomando a
palavra disse que nos próximos dias estáo previstas as seguintes receitas e despesas: Despesas:
Considerando que o valor aplicado no Fundo Caixa Brasil foi insuficiente para pagamento dos convênios
da folha salarial de abril, haverá necessidade de resgatar R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) de outro
fundo, para pagamento da próxima folha salarial o valor aproximado é de RS 3.145.000,00 (três milhÕes,
cento e quarenta e cinco mil reais) e de Receitas as previsões são de: Repasse das contribuições
previdenciárias parte patronal no valor aproximado de R$ 810.000,00 (oitocentos e dez mil reais) e
parte do servidor no valor aproximado de R$ 615.00,00 (sessenta e um mil e quinhentos reais), Repasse
do aporte para cobertura do déÍicit atuarial pela câmara municipal no valor de R$ 19.4O7 ,3O (dezenove

mil, quatrocentos e sete reais e trinta centavos), Receitas com parcelamentos no valor de RS 720.000,00
e de repasse pelo ente dos valores dos inativos e pensionistas e das cestas básicas de aproximadamente
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), que nestas previsões náo estão inclusos a receita proveniente do
aporte pela prefeitura para cobertura do déÍicit atuarial, sendo apresenta as seguintes proposituras.

Que comparando o posicionamento atual da carteira com nossa estratégia alvo determinada em nossa
politica de investimentos, o segmento com maior diferença é do multimercado, ou seja, alocaçáo atual
de 9,3Oo/o enquanto que o alvo é de 5%o e que vem acompanhando as performances dos fundos
multimercados da carteira e que traçou comparativo entre estes três fundos, sendo o Fundo Caixa hedge
Multimercado, o fundo FI Atocaçáo Macro e o Multimercado Gestáo Estratégica, que sobre rentabilidade,
dos cinco períodos analisados(no mês, no ano, 6 meses, 12 meses e 24 meses), o Fundo Hedge obteve
melhor retorno em 03( três) periodos, sendo que no periodo de 24 meses obteve retorno de 22,460/o,

enquanto o Estratégica obteve 16,860/o e o Alocaçáo Macro corr, 14,27o/o, sendo este último tendo a pior
performances em 04( quatro) dos cinco períodos analisados. Que sobre o índice de sharpe o Fundo
Multimercado Hedge obteve melhor avaliaçáo, ou seja, de 0,52o/o, enquanto que o MM Estratégica com
-0,34o/o e o Alocaçáo Macro com -0,620/o. Que sobre o numero de cotistas verifica-se conforme gráfico,
nos últimos dois anos, houve acentuada queda no número de cotistas do fundo Caixa Alocaçáo Macro,
enquanto que o Fundo MM Estratégica e o Hedge se manteve no mesmo patamar. Que diante destes
números e para adequaçáo a nossa política de investimentos, sugere as seguintes alterações: Para cobrir
o pagamento de convênios no valor aproximado de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) sugere resgate
no Fundo Caixa Alocaçáo Macro Multimercado; Para pagamento da próxima folha salarial sugere a
utilizaçáo das seguintes receitas: Receitas dos parcelamentos no valor aproximado de R$ 700.000,00
(setecentos mil reais), das cestas básicas e inativos e pensionistas no valor de R$ 300.000,00 (trezentos
mil reais) e para complemento resgates aproximados nos seguintes Fundos: RS 700.000,00 (setecentos
mil reais) do Fundo Caixa Alocaçáo Macro MM e R$ 1.425.000,00 (um milháo, quatrocentos e vinte e
cinco mil reais) no Fundo Caixa Brasil DI LP. Que conforme dados acima sugere a migraçáo de R$
4.000.000,00 (quatro milhões de reais) do Fundo MM Caixa Brasil Estratégica para os Fundos: R$
3.400.000,00 (três milhões e quatrocentos mil reais) para o fundo do mesmo segmento porém para MM
Caixa Brasil Hedge e R$ 700.000,00 (setecentos mil reais) para ao Fundo Caixa Brasil Ref. DI, para que
juntamente com as receitas de repasses das contribuiçÕes previdenciárias( patronal e do servidor) e do
aporte da câmara municipal, serviráo para formaçáo de caixa para posterior pagamento de folhas
salariais. Que neste mês estáo previstas também o vencimento do Fundo BB Previdenciário TP IPCA no
valor aproximado de R$ 4.550.000,00 (quatro milhões, quinhentos e cinquenta mil reais), e sugere
manter aplicações neste segmento, pois vem garantindo retorno acima de nossa meta, para tanto sugere
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a migração de RS 3.185.000,00 (três milhÕes, cento e oitenta e cinco mil reais) para o Fundo BB Prev.

RF vértice 2024 com proposta de retorno de IPCA + 56,72o/o e R$ 1.365.000,00 (um milhão, trezentos e

sessenta e cinco mil reais) para o Fundo BB Prev. RF TP Vértice 2028 Fl com proposta de retorno de

IPCA + 5,600/o, ou seja, em ambos casos retornos acima de nossa meta atuarial. O presidente abre a
palavra para os membros e na ausência colocou-se em votaçáo as proposituras apresentadas, sendo

aprovadas por unanimidade, informando que irá oficiar ao conselho deliberativo apresentando estas

proposituras. O4l Reuniáo com a equipe do Banco do Brasll. O presidente comunica que teremos a

participação remota da equipe da economistas do Banco do Brasil, sendo os Sr. Lucas de Oliveira -
Gerente de Investimentos e as Sras. Paula de Queiróz Prado - Gerente Geral e Celia Regina Bianchini
Ferrari - Gerente de Governo, que após as devidas conexões e cumprimentos, o presidente passou a

palavra para o Sr. Lucas para sua apresentaçáo que transcrevemos: Sr. Lucas tomando a palavra

agradece a antorizaçáo para que sua equipe possa participar desta reuniáo, que a apresentaçáo se dará

em dois tópicos sendo o primeiro sobre cenário e o segundo sobre analise de vossa carteira e, se

necessário, apresentaçáo de algumas sugestÕes de alocaçÕes que visem uma melhor performance. Que

se pensarmos em atingimento de meta atuarial, o cenário exterior deve continuar oscilando, porém

devem ter cautelas na realizaçáo de transiçÕes imediatas que podem trazer ainda mais prejuÍzos para

vosso instituto, que sugere que seja realízado estudo de cotas, para veriÍicar a real situação de cada

fundo, se os mesmos possuem em algum período positivos nas alocaçóes que possam permitir o seu

resgate com registro contábil positivo. Que sobre o cenário global, mas especificamente ruazon.a do euro

a expectativa é de pequeno crescimento na taxa de juros, devido principalmente ao preço de gás em

níveis de pré-guerra. Nos Estados Unidos, estamos com a mais alta taxa de juros dos últimos

Sg(cinquenta) anos, onde se tem muito emprego disponivel e pouco gente para trabalhar, o gera

concorrência na oferta de emprego, aumentando o poder de compra e consequentemente a inflação, o

que levou a quebra de 03(três) grandes bancos americanos. Porem na China, após periodo de pandemia

e reabertura dos mercados, verifica-se crescimento significativo de sua economia, com reabertura do

maior índice de surpresa econômica em 17 anos, o que vem puxando a média do PIB mundial. Que

Sobre a economia domestica, mas precisamente sobre o PIB, vimos dois agravantes que vem

atrapalhando seu crescimento, a alta taxa de juros que impedem os empresários a realizar novos

investimentos e outro lado os três principais mercados exteriores estáo atualmente com problemas, ou

seja, China, E.U.A. e Europa, isto reflete diretamente em fundos de investimentos principalmente no

segmento de credito privado. Que sobre a inflaçáo no Brasil, vimos que já passou o pior momento, que

a meta de inflação para este ano seria d,e 4,75o/o porém as projeçÕes são de chegar aos 60/o, e o que pode

ajudar a diminuir esta taxa de juros é aprovaçáo do arcabouço fiscal, onde o teto de gasto será flexível

de acordo com a oscilaçáo das receitas e despesas dos gastos do governo. Que sobre o câmbio, náo será

pelo exterior que trará o batimento de meta, pois se atualmente o câmbio está em 5% o máximo que

poderá chegar neste ano é a 5,157o, ou seja, não trará significativo retorno para a carteira. Que destaca

como positivo os fundos atrelados ao IPCA através dos títulos públicos, IDKA2, IMAB-S e fundos vértices

e fundos atrelados a Selic(DI), como por exemplo vossa meta é IPCA + 5,94o/o que deverá Íicar em Ll,l4o/o

no ano, a Selic deve fechar em 12,7SYo ou seja, acima da meta. Que como estratégica de alocações, sobre

os fundos da carteira DI, no caso do fundo de vossa carteira o Caia Brasil DI, ele possui créditos públicos
e privados e créditos financeiros, o que preocupa é fundos com grande exposiçáo em créditos privados

e financeiros, o que influenciar sua performance. Outro ponto de destaque de vossa carteira são os

fundos multimercados, que traçando comparativo com os fundos DI, os fundos que tem maior exposiçáo

na vossa carteira, ou seja, o MM Macro e Estratégica não batem meta, o que náo justifica correr tanto
risco com retorno menor que os fundos DI. Outro grande oportunidade do mercado sáo os fundos
vértices, porem estes fundos possuem período de alocação determinados, e onde maior período de

resgate do fundo, maior será o período em que irão ter retorno acima da meta, que sugere a manutenção
nestes fundos vértices, migrando pouco para períodos curtos(2}241 e outros maiores(2028). O

presidente tomando a palavra disse que este comitê já tinha efetuado esta análise dos fundos
da empresa vem
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afiançar nossa tomada de decisáo. O presidente abre a palavra para manifestaçÕes e a membro Tamara

disse que participou do Congresso Estadual de Previdência, e que sobre investimentos as palestras

foram no sentido que sobre a renda variável, neste momento de quedas das bolsas, seria momento de

realizar média móvel dos investimentos, porem temos que ter muita cautela neste segmento, pois náo

há perspectivas de prazos para recuperaçáo do mercado, tanto nacional como mundial. Não havendo

nodas manifestações o presidente agradece a participaçáo da equipe do banco do brasil, solicita que

seja enviado o materi.i .p."".rtado para que seja anexado a esta ata de reuniáo' OSI OUTROS

essuutos: Ato continuo o presid.ente comunica, que náo por parte da presidência nossos assuntos na

p"rtu3U.e a palavra para manifestações ou sugestões e na ausência deu por encerrada a reunião, e

ã, _, Jorge paulo Guzzo, secretário da mesa diretiva lavrei a presente ata, que vai numerada de 01(um)

à g4(quatrã) laudas, que segue assinada por mim, pelo presidente e demais membros presentes. Jales-

(SP), 04(quatro) de O5(Maio) de 2023(Dois Mil e Vinte e Três)'

Nome Função

Claudir Balestreiro Presidente CGRPPS 1013

Jorge Paulo Guzzo Secretário CGRPPS 1019

Tamara Dienifer P. Viota Membro CGRPPS 6206

Marisley B. Nascimento Membro CGRPPS 4615
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EUA: inflação anual ao consumidor (CPl) segue em trajetória de desaceleração.

InfLação ao Consumidor dos Estados Unidos por componentes (CPI)
Variação acumutada em 12 meses (oÁ)
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PIB I CLobaL
Revisões positivas nas estimativas de crescimento das principais economias

Crescimento do PIB Global - Por Países
(Var. 9o a.a)

ProJeção de Crescimento do PIB M
(Var.9o a.a)

20^22 2023

311

119
1 ,

Atuál Dezlzz
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a

mes tico

Atividade

PIB "impactado" pelo cenário
externo e juros

Política Monetária e Fiscat

SELIC segue restritlva.

Arcabouço em trarnitação no Congresso.

lnftação

. Expectativa de pressão no início c

semestre.

. IPCA x Combustíveis

a

a

w,{



,ttura lgrasiL
iagem no RS, estimativa para a safra de grãos cresce em março

30,9

,"5,7

L0,2

rilT PR RS

Fonte/ElabCIração: tACf/eA assessoramento Econômko

I Participa§o na produSo naci*ral {%}
Estimaüva de variaçãn da refr* da grãor ern 2g2B {%}

9,3 8râ
5,9

- Estimativa de variação na safra de
2023 para os principáis proautoiiú)

§
Soja 23,2Vo

&
Mitho

8,7a/ariiitê
&&& & rt rys&

GO MS IVIG BA §P SC & -7,6o/a
Arreiz

It§ 3s,zo/a

Trigo

,

4í ,& I<-

lsPA t março ZO2S

ELaboração: BB Assessoramento Econômíc , - ffr}'ii::rii
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?rojeções I aA I Focus

tE PrB

ir
ftÂt
* IPCA

BB

1,2Oo/o =

BB

5,BOo/o Y

@ câmbio

%ilsELrc

,/ 2023

,/ 2024

,/ 2023

,/ 2024

ao/o61

Focus

1,2Oo/o L ,/ 2023

1,3Oo/oY ,/ 2024

BB Focus

Rs s,tS / USs = Rs S,tS /

R$ 5, zs / USS = RS 5,2o ,

BB Focus

12,7 5o/o = 12,5Oo/o =

10,OOo/o '

Focus

5,BOo/oY ,/ 2023

,ffi
ü

W

4,OOo/o Y 4,13o/o Y ,/ 2024 11,OOo/o =

Fonte:
t
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DiversificaÇão Abr. ZC23

Visão mensal

cDlo,87%

IRF-ítl 10,849ô

IRF-M 1,26Vu

lIrJtA-E51,OO9ô

IDA 1.1SVE

FiFA O,809,6

1,O2q6

5§P 5000,6396

insctAcwto,§aq6

u4A-B 2,21Vr

54,3,'.|2Vo

5+

M§{lEmerglng

MSCt

Bóter -1,299ó

,tyq

lbav*spa

3,3oo/o

Europe 2,77Yo

I

4,15*t 13,429& a

I

5,2O$ó 13,2O96 4

6,289ó 9,2O9ó .,

5,43S6 9,99Ya t
a

o,2os& 6,5O96 ,

1,61% 7,71*6 I

-6r?196 -5rgg9,6
lnuagl Étterlor 7,45% *o,52*í -

-3rgg96 -oro3%

Classe
de Ativo Ano 12 meses

qw
Fonte: Quantum Axis ; Data base 21/O4/2O2:S

RF- lnflação

Crádlto Prlvado

Ittul,ümarcado

R,eàda Yarlável
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Composiçã o de Fundos
BB RF Perfil Dl I CN?J:1s.O77 .418/OOO1-49
Enquadramento: ArtJo, lll, a

BB TOP DI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FUNDO DE INVESTIMENTO

Composiçáo por classe de ativo
',,,, 1. (59,07%) TÍiulos Públicos

(?1,41%) Depósitos â prazo e outros tftulos de lF
(14,5ü96) üperaçôes Cc mpromissadas

(0,16%) Outros valores mobiliários registrados na CVM objeto de oferta pública
(0, 00%) Disponibilidades
(§,0096) \lalores â pagâr

Posição em 3L1O312023: PL informado pelo Adm: R$ 27 .046.924.624,7 O. PL calculado pela carteira: 27.046.924.624,70. (tabe
istros)

I
lll*gl*lrI
§
M

7,
3,
4,
5,
U.

7,

g n
ffiOffií



S ção Fu nd os I

:renciado Dl I CNPJ: 03 .731 .206/0001-97
>: Art Jo, lll , a

z
G rrruv

fESTIMEIITO CÂIXA BRÀ§|L RE!üDÂ FIXA REFEREHCIADO Bl IOI,IGO PRAUO

Cnmposição por classe de ativr
,..

I
i /i{turrrI

].,
z.
3.
4,
5.
0.

42,3üq6) ôes Cs romiEsadas

0,02% Disponi idades
(0,0§?ü) \&lores s pagar

ll2023: PL informado pêlo Adm: R$ 15.856.812.?59,80. PL calculado petâ carteirâ: 15.856.812.759,80. (tabeÍa om I5E
re istros)

/\
tril \
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BB Prev RF Ref Dl Perfi L

Perforrnance MensaI

Mês abrÍzz

Fundo A,78o/o

mail22 ivnl22 !uV22 agol22 setl22 ovilzz no\rlz2 dezl22 ianl23 levlz' marl23 úttlmos12 n

1,O7o/o 1,O3o/o 1,A4o/a 1X8o/o 1,O9o/o 1,Q4o/o 1,O2o/o 1\2a/o 1í2o/o O,85oÁ 1,160/o 13,250/o

13,?B%

lOQo/o

Cotização da apticação

Cotização de resgate

Crédito em conta

Horário timÍte
(horário de Brasitia)

CDI O.A3Vo 1,O3% 1,O'1 1,0396 1:l7o/o 1,O'7oh 1,O2oh '1,0296 1tr29h 1X2Vo O,92yo 'lX7o/o

%CDl 94% 'lO4Vo 1O2 101o/o 1O1 1O2% 'lO2go 1OO% 1OO% 10096 92Vo 99o/o

+ í

Aplicação iniciaL

ApLicação adicionaI

Resgate

SaLdo mínimo

ns 1.0OO

nS O,O1

RS o,o1

nS 0,O1

Grau de risco muito baixo

Data de início 28.104/20'11

Patrimônio LÍquido
(nrêejia de 12 meses)

Categoria Anbima

renda fixa duração baixa grau

de investimento

R$ 11278,0
milh6es

Tributação

Taxa de adm (a.a.)

Taxa de saída

curto prazo

o,2o/o

zefo

Taxa de performance zero

'VC
CNPJ: 13.O1-7 .418/0001 - 49 1 Artiç

o 0

,G)',

re



-P Tesouro SeLic z
t

G grrrtv

12,97o/a 3,19o/o

13,284/a 3,25o.h

98o/o 9$o/a

mail2z junÍzz jullzz agolzz setlz2 outla2 úttimosdezlzz marl23 2023meses

1,A44/o 1,AQo/o 1,OZah lilSolo 1,Q7a/o 1,CI1o/o A,7ga/o 1fiOpo lilyolo O,g1oh 1íl4o/o

1,A3o/o 1,O1o/o 1,O3a/o 117oh 1,A7a/o 1,AZVI 1,Ozorb 1,12a/b 1:lTo/a O,g1gb lX7o/o

1o1oh 99a/o 99oÁ ggo/o loooh 99o/o gToh ggo/a gao6 ggoÁ g7olb

risco

lnlcto

nio LÍquido
1? rreses)

muito baixo

29lAsl2OA3

nS 3586,3
mithões

Sategoria Anbima

r fixa duração média
soberano

ApLicação inicial

Apl.icação adicionat

Resgate

Satdo mínimo

RS o,o1

Rs o,o1

RS o,o1

ns O,Oí

Tributação

Taxa de adm (a.a.)

Taxa de saída

Taxa de performance

zeÍo

zero

longo prazo

o,30/o

Cotização da apLicação

Cotização de resgate

Crédito ern conta

D+O

D+O

D+O

17:OO
Horário timite
(horário de Brasítia)

CNPJ: 04.851.834/OOOI-79 | Artigo 70, lnciso l, 'b'

V üt +

@



BB Prev RF Alocação Ativa RT
Performance MensaI

Mês marÍzz abrlzz mail2z junlzz agolzjutl22 2 setlZz ovt/22 novlzz dezlzz jan/zz

Fundo '1,360/o 0,6290 O,93% O,4ôoh O,64gb 1l$oro \2|go .1,O1 -Ol1 O;t7 0,65o/o O,9f,ol

IPCA 1,62Vo 1,060/0 O,47 0,6796 -.O,6Aoh -0,369í .,0,2996 o,5g O,419h 0,6296 O,s3Vo O,A4oÂ

desvior -o,26pp -o,44pp o,46pp -o,21pp 1,3zpp 1,s1pp 1,54pp o,42pp -o,s2pp oJspp

Íevlzl úLtimos 12

10í3

5,60Í

O,12pp O,14pp 4,53ç

' diferença entre a rental

o índice de referência, er

1

Patrimônio Líquido
(módia dt 12 meses)

baixo

16l03l2o2O

Rs 3863,6
mi[hôes

Categoria Anbima

renda fixa duração Livre
soberano

Grau de risco

Data de início

Aplicação iniciaL

Apticação adicÍonaI

Resgate

Satdo mínimo

Rs 1O.OOO

Rs 1.OOO

ns 1.O0O

ns 1.OOO

Tributação tongo prazo

Taxa de adm (a.a.) 0,462o/o

Taxa de saída zera

Taxa de performance zeÍo

Cotização da apLicação

Cotização de resgate

Crédito em conta

Horário timite
(horário de Brasí{ia)

14:OO

D+O

D+3

D+3

cNPJ: s5.292.s88l0OO1 -89 I Artiç
tild IW

o ,,,,,,,'/*I)



AX I §
G rrruv

Período da Análise 2O22 a L Retornos em Yo

RetornCI %

7I

0,0 2,0 4.0 6 0 8.0 10.0 12,S

Risco %

ídenciário RF Alocação Ativa Retorno Total FI Em cotas de Fi 1,L7

CI,66

6,08

4,89

7,87

6,44

G

o (!6)

8.1

7.8

7,5

7.2

6.9

5.6

6.3

6.0

t

)1/23 0ã/23 03/?3

Data

'l

§4t23 05/23
"-l

14,§ l§,0 18,0 20'.s

I z) cor

>u

rciária RF Alocaçâo Ativa Retorno Total Fl Êm cotas de

nW c/N7-t

6
me3ê§Ano



No

E

I

u
,E

Õ

N
Nô
Q
o

Eó
ô
coc
'a
c
o

F.Nô
+

o
ô-

e,o
.ots

r\
N
C)
N
CO

I

Z.
F
Z



J
o'
oc
o
tô
>
+
No
o

o

a
G

o
o
3

êô
N
Õ
ô

sI

\

ã§)

\-^/

N)
C)
L^l
O

3

b



Histórico de Preços

Período de análise: 0I i 05i 2023 a 0l ,r0l i 2035

()
l4

I 3,5

t3

| 2,5

12

I t,5
I

)aní2474 Jan/203 I )aní2A32 Janl2033 .lan,i2çrO

0l102 i2a23 t-3.78) - 03104i 2023 {-5.69)

.lan i ?015 Jan/2025 )ani2A27 Jàni20?8 )anl?029 Janl203O

Fc

ftrl,Í

Cu rva de J u ros

A



{a

FuNnüs VÉnrtct I tltSroRICo Dr TaxAS

- 2Ç24 (trtovo! Tx. ADM o,to%)
E 2O?4- CNPJ: 49.964.484/OOO1-88

- 7827
.- 2A27 - CNPJ: 46"134.09610001-81

- 20?B (Novo! Tx. Aorrn O,15%)
._ 2A?8 - CNPJ: 49.963.751100O1-OO

?050
= 

2030 - cNP] .46.134.117/0001-69

2*32 (Novo!Tx. A»rn O,1s,ça)

c- ?a32 - f NPJ: 49.963.8O310OO1-30

* ?O55 (NovolTx. Anm o,l0olo)
E 2035 - CNPJ: 49.963.829/OOO1-89

VÉnnce

2A24

20?7

?:A2.8 5,67ys

2030

5,657o2032

2035

7,55y6

Trxns ApREsENíADAS esrÃo ACIMA DA poRTARr,,q MTP 1-467 (lrra + 5,O496n4) /)§
Àut«Ís$Íâ{ão

ANBIMA

"{ :,"frtrfl

*
,:Taxas I tpcA

5,V29ú

P-Ri. Â DÁTÁ;.ctM,:.. Ê,s r;:,"s



Fundos V ertice

A^lqi{q Renda
Artigoy
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-4,83V§
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85000
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Va riaveL I BrasiL
cnto, cena macro gLobal lraz incertezas

Fonte: Bloomberg, B

ELaboração: BB lnvestimentos

G etrvv
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Renda Va riavel 
I

indice lbovespa

Divulgaç§o
IFCA Â.terço/Z3

BrasiL

+
IÜrry

Ârcabouço
enuiedo à
Cam§re

+
+t ftüN no

Congresso

t *

í

;
§

*

+

*

t

T
I

üIT

r(

Semana 1
(3 a 6/abr)

§pmana 2
(ts a 1alabr)

Sernana 3
(t: a 2úlabr)

§eman a 4
(2a a 27labr)

Fonte: Tradin
i.ictW) {

>,



Variavel I BrasiL
?
G rtruv

rL Estrangeiro

R§ 24,31

R$ e1.36

aazzl2023

R§ 16Je

Acumula da 2O22
R$ 11e bi

R§ 14,o7

R§ 2,92

Âcumulada 2023
R§ 8,3 bi

1§,22n§

12,55n§R§'r3,o3

Rs 1.85I Rs o,59r I-Rg t,68

-RS 6,17
-Rg ?,16

tw/22mar/tlabrl2|mal/2?!un/22Juv22agol22*Íl22ouri,rlrriul2}aezll2'stl23

-Rs 2,57

rnar123

," 4,nt/0w
Fonte: 83 | 28.03 -7023

ruS,.- >+-

I
I
I
I

I

I

I

I

I
I

I

I

I

I
I

I
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IBOVESPA

::: ,, VoLume (R$ biLhões) rcb pontuaÇão
Variação

106.042 rc7.114 1O7 -448 108 -ZSdo8'464 109 'O29 1OB '1e4
Dia

I -o,77Vo

21 dias
1

1,91Vo

12 meses

-2,560/o

8/s els 10/s 11/s 12/s 1s/s 16/s

W", Fonte: BB F

Renda Va riavel

17,ü7

...i

:â



a

IRÍLL LYNCH

ENT INSTITUTE

STRATEGIST i

Savítn Subramanian

Vcnu Kríshna

Briâír 8êlsl(i

§!m StoYall

Scotl Chronêrt

Drvid Kostin

a í\,

2023 §&P sOO â

4000

3725

43{)0

z
G rrruv

S

Jonlthân Golub 4O5O

Binky Châdha 4500

Juliân Ernanuêl

3900

415(}

4000

4200

4100

Dubrávko

Mikc Wilson

Lori Calvasina

Lãtos-Buiâr

39()0

John Stoltztus 4ltOO

l(êith Prrkcr 39{}{}

arch

Variação
56.P

Dia

-0,6496

21dias

-1,09%

'12 meses

-1,16%

Varlação
Dow Jones

Dia

-1,01%

21dias

-2,844tb

12 meses

-0,60%

Bls e/s 1o/s 11/s 12/s 1s/s 16/s

BOLSAS AMERICANAS

4.138 4.138 4.124 4fi]

33.619 33.531 33.301
33.O12

-O-Dow JOneS .'.-O,.,-.' S6.P 5OO

Dârrêll Cronk 4100

@

It575

K

j



Avisos im po rta ntes

Este materiaL foi desenvolvido peLo Banco do BrasiL Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatário, não constituindo oferta ou compromisso, indicação ou recomendação
para iniciar ou encerrar qualquer transação, mesmo que os termos expostoi o
indiquem.

Este documento não pretende conter toda a informação que um interessado possa
desejar. Cada indivíduo, de posse deste materia[, deve realizar suas próprias
pesquisas e anáLises sobre as transações aqui descritas, antes de prosseguii com as
negociações.

As simulações apresentadas levam em conside ração características e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil s/A e por esta razão o conteúdo do
material apresentado é confidencial e não deve ser repassado, publicado ou
divuLgado sem autorização prévia do Banco do BrasiL S/A.

As projeções e preços apresentados para as diferentes classes de ativos estão
sujeitos à variações e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. É recomendável que as decisões de investimento sejam
tomadas com p[ena compreensão dos riscos envoLvidos.

As taxas de retorno apresentadas não são garantia de rentabiLidade e dependerão
das condiçÕes de mercado quando da efetiva aquisição dos papeis.

As projeções utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razão de
diversos fatores como, por exemplo, mudanças no cenàrio econômico e financeiro.

As simutações de carteira apresentadas e as projeções macroeconômicas são
baseadas em modelos estatísticos que utilizam dadôs-historicos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatístico, deve-se ad
simulações : 1) não estão Livres de erros; 2) não garantem a e
cenários apresentados; 3) a quaLidade dos resu[tados apresentados
fontes externas que podem apresentar distorções e impactar as simt
configuram garantia de retorno esperado ou [imitação de perda n
devem ser uti[izados como referência para procedimentos ju
reguLadores ou fiscaLizadores.

As simutações efetuadas não consideram os encargos e taxa de ad
fundos exctusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da cartr
sistemas de gerenciamento de riscos, não há garantia de completa
possibiLidade de perdas.

Fundos de investimento não contam com garantia do administrador
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainc
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentab

Para avaliação da performance do fundo ou das carteiras de inr
recomendável uma anáLise do período de, no mínimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a Leitura cuidadosa do prospecto e dc
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

l--I
h."

V
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Adicione mais fundos ou ativos para compârar, pesquise no câmpo abaixo:

q Pesguise pelo fundo ou ativo...
ô--+G.

FUNDO DE INVEST EM COTAS FICAIXA HED...

30.068.135/0001-50

. Fundo ',

FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDO DE.,.

34.660.27610001-18

Fundo Multimercado

Frc FrcArxAAr-ocaçÃo MAcRo MULr LoNG...

08.070.841/0001-87re

Gráfico de Rentabilidade

cDt IBOVESPA IPCA POUPANCA

6 meses Personalizado1 ano
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t0v.

5,Á

0%

-5%

*10%

Jun 2l Set 2l Nov 2l

Rentabilidade por Período

ATIVO

FUNDO DE INVEST EM COTAS FI CAIXA HEDGE

FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDO DE INV

Ftc Ft cArxA ALocAÇÂo MAcRo MULT LONGO p

Jan 22

NO MÊS

-0,73%

1,95"tô t

1,63vo

Abr 22

NO ANO

4,73o/o

4,O3%

, 4.93o,ô ü

6 MESES

6.77'Á í3

4,85"/o

6,680/"

12 MESES

í tr ,ro' r\
I J.JJ,O .I

12,21%

11,16/o

24 ME!

22,46'

16,86

14,27

)un 22 Set 22

- 
FUNDO DE INVEST EM C..,

Rentabilidade Relativa lo/o do CDI)

I ruruoo DE TNVEST EM corAs Fr cArxA HEDGE MULTTMERCADo LoNGo pRAzo

ANO TIPO JAN

FUNDO 0,34

cDr 30,69

FUNDO .0,18

cDr -25,09

FEV

3,12

339,3 1

-0,04

-s,00

FEV

-0,91

-99,30

MAR

1,44

122,48

-1,58

-170,29

ABR

0,19

20,19

1,58

189,71

MAI

-0,07

-9,04

-0,10

-9,67

MAI

1,63

21 3,33

JUN JUL AGO SET OUT NOV

2,55

251 ,30

0,39

37,52

1,57

134.57

2,07

193,49

0,54

52,81

1,39

136,4

Exibir Mais

TIPOV
t-
e.
ffi,

JAN

1,12

MAR

0,81

69,14

ABR

0,65

70,36

JUN JUL AGO SET

2022

2023

ANO

FUNDO

%2CA4DC88F6%2C98BB0B8E

OUT NOV

2t6

)

lruruoo DE TNVEST EM corAs DE FUNDo DE TNVEST cArxA BRASTL ESTRATÉGA LrvRE MULTTMERcADo LoNGo pRAzo

2023
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MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV

r

lrrc rrcAxA ALocAÇÃo uacRo MULT LoNGo pRAzo

TIPO

FUNDO

CDI

FUNDO

CDI

JAN

1,21

107,27

1,27

174,O4

-0,1 4

-15,27

0,84

110,96

1,O7

ô{ 2Ê

't,9 1

205.72

ABR

o,73

79,46

-o,17

-20,00

Exibir Mais

1,46

190,84

0,92

88,82

-0,80

-78,60

1,20

115,74

2,21

189,23

1 ,41

1 31,95

1,88

184,'l 6

-1,28

-125,0

ANO FEV MAR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV

Exibir Mais

Volatilidade

2023

1ZÁ

100Á

8%

6%

4%

o%

Jul 2l out 2'l Dez 21 tev 22 Mai ?2

Gráfico de Correlação

FUNDO DE INVEST EM COTAS FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO

FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDO DE INVEST CAIXA BRASIL ESTRATÉGIA LIVRE MULTIM

Ftc Ft cAtxA ALocAÇÃO MACRO MULT LONGO PRAZO

)ul 22 out 22

- 
FUNDO DE INVEST EM C...

E
EE
EEE

I,
0

t,

aq-t

6
J/O

2022

-+=



2510512023, 11:28 Comparação de Fundos e Ativos

I

I

ATIVO

FUNDO DE INVEST EM COTAS FI CAIXA HEDGE,..

FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDO DE INV...

Frc Fr cArxA ALocAÇÃo MACRO MULT LONGO P...

índice de Sharpe

FUNDO

MESES

POStTtVOS

21

65,63ró

29

65,91'{,

173 *
88,27r,"

í2 MESES

MESES MAIOR
NEGATIVOS RETORNO

11

34,38%

3,887"

15

34,09eá

-6,73%

4,16/o * -7,9270

3,68"/o 5.31% ü

24 MESES

zJ !-l

MENOR
RETORNO

ACIMA
cDt

16{}
50%

2',!

47.73')L

75

38.27':t.

TOTAL

FUNDO DE INVEST.

FUNDO DE INVEST.

FIC FI CAIXA 41...

Análise de Retorno

ATIVO

FUNDO DE INVEST.,.

FUNDO DE INVEST...

FIC FI CAIXA 41...

Cotistas

0,67"/" qt

-0,35"2á

-4,56"/"

MAIOR
RETORNO MENSAL

3,88%

4,16"/"

3,68"/"

o,52%

-o,34v"

'Q,62"/"

MENOR
RETORNO MENSAL

-6,73v"

-7,92%

-5,31%

0'52o/o S

-o,349/o

-a,620/o

í2 MESES

15,337.

12,21%

11,16%

)

@-
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Jun 2l Set 21 Nov 2'l )an22 Al:r 27 Jun 22 Set ?2 Nov 22 Jan ?J Al:r 23

- 
FUNDO DE INVEST EM C,..

- 
Frc Ft cAtxA ALocAÇÃ... - 

FUNDO DE INVEST EM C...

Drawdown

-1 ,00%

0,002;

-2,0o%
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Educação

Comece a investir

bducação Financeira

Materlals Gratultos

Slmulador lmovéis x FllS

Planllha fundamentalista de Açôes

Planllha fundamentalista de FllS

§imulador de Renda Fixa

Cartelra Recomendada de FllS

(:

r

ry https://vr4wraçcomparadordefundos.com.br/compare/assets/last24Months/700 79231o/oz1AADCsBF6%2CgBB80BBE
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Ebook lnvestimentos lnternacionais

Notícias

Últimas notícias

Fundos de lnvestimentos

lnvestimento no exteÍior

Ações

Renda Fixa

Economia

Artlgos

Compare fundos

Rentabilidôde dos fundos

Fundos Multimercado

Dólar hoje

Bitcoin hoje

Navegação

Comparar

Ranking

Fale com um especialista

públicas como 83, CVM e de dados catculados a paíir das informaçóes coletadas e não ,az quôlqueÍ tlpo de Íecomendôção de lnvestimento, náo se Íesponsabiliza por perdas. danos

(diretos, lndaretos e lncidentals), custos e lucros cessêntes.

q%
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