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PARECER Do coMrrÊ oE rruvesrMENTos

Trata-se de Parecer emitido nos termos do ltem do 13 - Política de lnvestimentos do Manual do Pró Gestão

RPPS de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operações, realizadas

na aplicação dos recursos do RPPS e da aderência das alocações e processos decisórios de investimento à

Política de lnvestimentos.

r) REUNTÃO DO DtA: 1210912023

Nodia 12(Doze) de Setembro(07) de 2.023, na sededeste instituto, de maneira presencial reuniram-se

os membros deste comitê, onde foram tratados e deliberadas as seguinte pauta: 01) Apresentação do

cenário econômico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 02) Apresentação da Carteira de

lnvestimentos referente ao mês de Agosto de 2023;03) Análise de Risco da Carteira ;4) Evolução da

Execução do orçamento e análise do Fluxo de caixa do RPPS e dos investimentos; 05) Proposituras de

investimentos. 06) Outros Assuntos. Primeiramente sobre o mercado financeiro foi apresentado o vídeo

nossa visão elaborado pela empresaria de assessoria, trazendo os dados, retrospectiva e as perspectivas,

na visão da empresa, sobre o mercado financeiro. Ato posterior foi analisado o resultado dos investimentos

do mês de agosto, análise de risco, fluxo de caixa e dos investimentos, analise da evolução e execução

orçamentária, tendo como base o relatório analítico de investimentos do mês de julho elaborado pela equipe

de assessoria em investimentos. Após foi apresentado as proposituras de investimento, tendo como

embasamentos a análise dos fluxos de caixa e o posicionamento da carteira perante aos limites da

resolução 496312021e da política de investimentos. Não havendo outros assuntos a reunião foi encerrada.

PARECER DA CARTEIRA DO MÊS DE AGOSTO DÉ.2023.

A - CENÁRIO: Com base no relatório nossa visão de 1210912023, elaborado quinzenalmente pela equipe

credito e mercado, e sintetizando,taz informação da queda no mercado de ações como lbovespa fechando

a última semana com queda de2,09o/o, porém a americana fechou em alta de 0,99%, com rumos de possível

corrente desinflacionaria em curso e da pressão de aumento de salários o que pode ser fator sensível para

movimentos futuros da taxa de juros americano. O mercado internacional como o também o nacional aguarda

a divulgação nas próximas semanas de indicadores econômicos, como pela brasileira do IPCA de agosto que

será divulgado na próxima terça feira e a expectativa é um aumento de 0,28o/o em relação ao mês de julho,

depois de meses consecutivos com valor bem abaixo da média enquanto que nos E.U.A aguardam os dados

de inflação ao consumido(CPl), inflação do produtor(PPl) na quinta e sexta feira respectivamente, que estes

dados são fundamentais para análises do FED já sinalizou que pode aumentar ainda mais a taxa caso de um

resultado venha acima do esperado, Que na Europa o panorama é semelhante ao norte americano, que

aguarda a divulgação do sentimento econômico na terça feria, e na quarta feira dados de produção industrial,

dados estes bem relevantes para a próxima reunião do BCE (Banco Central Europeu) na quinta feira. Na

China, a expectativa vem para indicadores importantes de atividades econômica, princlpalmente em relação

ao mercado imobiliário.

B - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

I

8.1 EVOLUÇÃO PATRTMONIAL DA CARTEIRA:
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Evolução da Carteira
Conforme quadro ao lado, podemos verificar
que no meses de julho e agosto houve
processo de queda patrimonialda carteira, no

mês de julho se justifica pelo aumento das

despesas com a antecipação do 13o salarial

e agosto pela performance da carteira abaixo

da meta e pelos resgates maiores do que

aplicações.
8.1.1. - No Mês de Asosto/2023: No mês de

agosto de2023 houve queda na evolução da

carteira de R$ 429.134,36 que corresponde

à 0,72o/oi

8.1.2. - No acum ulado(ano)/2023: No

acumulado(ano) houve evolução na carteira de R$ 3.543.229,06 que corresponde à 6,35%

8.2 - ENQUADRAMENTOS: Verifica-se que carteira de investimentos de instituto do IMPS Jales, está alocada

76,860/o em renda íixa, 17,67Yo em renda variável e 5,47o/o em fundo do exterior, estando bem próximo da

estratégia alvo determinada pela política de investimentos, sendo de RF de72o/o, RV de 22o/o e 5% em fundos

do exterior. Que considerando os limites previstos nos artigos 7o, 80 e 90 Resolução 4.963121 para RPPS com

certificado Pró Gestão (Nível l), bem como dos limites da Política de lnvestimentos, verifica que a há

necessidade de adequação no limite inferior do Art. 70, lnciso lll alÍnea 'a", considerando que de acordo com

a Política de lnventos o limite inferior é de 23,53% enquanto que o posicionamento atual é de 19,44%. Os

demais limites estão regulares e devidamente enquadrados dentro dos parâmetros legais e seguindo o alvo

da política de investimentos, que e o fundo com maior exposição na carteira e o BB TP XXI Fl RF Prev com

14,75% do total da carteira, porem abaixo do limite de 20% determinado pelo Art. 18 da Resolução n.o

4963t021.

8.3 - DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS: Que sobre a distribuição dos ativos por instituições financeiras, verifica

se que as instituições que receberam aportes por este instituto foram devidamente e previamente

credenciadas estando assim distribuídas: Caixa Econômica Federal: 43,41o/oi Banco do Brasil (BB GESTÃO):

38,80%; Branco Bradesco - BEM DTVM: 2,55o/ot Tesouro Nacional: 10,09% e Banco ltaÚ Unibanco: 5,15%.

Que a distribuição por sub segmentos, verifica-se que a carteira vem seguindo a estratégia determinada pela

política de investimentos, bem como pelas sugestões de alocações apresentadas pela empresa de
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assessoria. Que sobre a distribuição por sub segmentos a carteira está alocada em: Títulos Públicos: 10,09%;

Gestão Duration: 13,670/o; Longo Prazo'. 9,3678%; Médio Prazo: 13,592o/o; Curto Prazo: 30,14o/o; Ações:

15,21o/o; Multimercado:2,460/o e 5,47o/o em Fundo do Exterior'

8.4 - MOVTMENTAÇÃO NA CARTEIRA NO MÊS:

CARTEIRA
RESGATES/PAGAMENTO

CUPONS

+ Aplicações

Resgates)

CAIXA BRASIL IRF.MI TP FI RF 1.100.432,90 1 .100.432,90

TITULOS PUBLICOS 94.007,1'l -94.007,11

BB TP VERTICE 2024 FIRF 93.960,32 -93.960,32

BB TP XXI FI RF PREV. 244.705,95 -244.705,95

BB TP VERICES 2O2B FI RF 38.954,54 -38.954,54

BB IMAB FI RF PREV 471.627,92 471.627,92

CAIXA BRASIL IMA.B TP FI RF 2.900.000,00 2.900.000,00

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 204.558,58 4.600.000,00 -4.395.441,42

TOTAL GERAL R$ 4.676.619,40 R$ 5.071.627,92 R$ -395.008,52

8.4.1 - Movimentação na carteira no mês: Verifica-se que no mês houve resgate a maior do que aplicações

no valor de R$ 395.008,52(Trezentos e noventa e cinco mil oito reais e cinquenta e dois centavos).

8.4.2- Movimentação na carteira no ano: No acumulado(ano)também houve resgate a maior no valor de R$

1.626.700,37 (Um milhão seiscentos e vinte e seis mil setecentos reais e trinta e sete centavos) .

Obs: Que a situação deficitária se justifica devido à falta de repasse pelo ente das parcelas do aporte para

cobertura do déficit atuarial.

C - RENTABILIDADE DA CARTEIRA:

C. 1 - No mês de Aqosto/2023: Que no mês de agosto o retorno médio dos fundos Íoram de -0,06% ficando

abaixo da meta prevista da meta prevista que foi de 0,670/o, onde os fundos de renda fixa tiveram retorno

médio de 0,60%, os de renda variável de -3,64% enquanto que os fundos do exterior tiveram retorno de2,B3o/o.

C.2 - No anol2}23: No acumulado(ano) a rentabilidade acumulada foi de 9,30% atingindo 140,80o/o da meta

prevista que foi de 6.60%

9,30%

Parecer 09/2023 - Página 3 de

"V

Rentabilidade x Meta

4,OO% o,67yo
L,37% 7,30%L,L5%

z,tt% 2,48%

Rentabilidade x Meta (

Acumulada)

f

APLICAÇÕES

I Retorno I Meta

o,9lo/o

-W2% .o
\\' ^<r-\- F$"

\í



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n" 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
E MAr L : contato@im'?í,lil 

l8fl;?i.r;,r?'oEwww' 
impslares'com'br

J
I

z,49YoRV - Multimercado CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP

1,t1%cAtxA BRAstL tRF-M 1rÍruros púsucos Ft RENDA Flx...- Curto razo

0,91%BB TP VERTICES 2024 FI RF PREVRF - Médio Prazo

o,77yo L4,93%cArxA BRASTL tDKA tpcA zR rírulos pÚeucos Fl REND...RF - Médio Prazo

O,62o/oCAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LPG. Duration

0,37%- Médio Prazo rtaú trusrrtuctorualaloce$o otruÂvttcR Flc RENDA Flx...

-0,0to/oBB TP VERTICES 2028 FI RF PREVRF - Médio Prazo

'0'45Yo -167,L6%RF-Lo Prazo BB rMA-B Fr RENDA rtxn pRevtoeruqÁRto

-5,L6% -874,BB DlvrDENDos MlDcAPs rtcRÇÔesRV-A

-6,32%BRADESCO SELECTION FIC

C.2.1. Rentabilidade porfundo no mês

parecer: No mês de agosto, conforme quadro acima, 42o/o dos fundos tiveram performance acima da meta

que foi de 0,67%, enquanto 68% não bateram meta. Dos fundos que bateram meta destacam-se na renda

variável o fundo do exterior com retorno de2,83o/o e o caixa hedge multimercado com 2,49%. Na renda fixa

destaca-se os fundos de curto pruzo o Caixa Brasil Dl com 1,24o/o e o Caixa Brasil IRF-M1 com 1.1 1%. Dos

fundos que não bateram meta, os com piores performances no mês, foram os fundos de renda variável como:

CaixaSmallCapscom -7,25o/ooBradescoSelection com-6,320/o eoBBaçõesvalorcom -5,81o/o efundosde

renda fixa longo prazo como os IMA-Bs.
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C.2.2. Rentabilidade por fundo no ano

Atlnglmento

Parecer. Conforme quadro acima, os fundos com destaque I estão performance acumulado(ano) ACIMA da

meta, ou seja, 90,48% dos fundos, enquanto 9,52o/o estão performando abaixo da meta como os fundos de

renda variável: BB ações valor com retorno de 1.760/o e o Bradesco Selection com 1,51%. Dos fundos com

performances acima da meta destacam-se: Na renda variável: BBV dividendos com 14,92o/o e o BB ações

ESG Fl de Ações com 13,17o/o enquanto que na renda fixa destaca-se para os Fundos de longo prazo como

o fundo Caixa Brasil IMA-B com 1 1,93yo e o gestão duration com o ltaú lnst. Alocação dinâmica com 1 1,68%.

Estes números mostram a importância de se ter uma carteira diversificada, onde no mesmo segmento (renda

variável) temos fundos com as melhores e piores performances, que se até o último mês o fundo multimercado

não vinha aparecendo na relação de fundos com performances acima da meta, e neste mês foi a segunda

Parecer 09/2023 -
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o. RxÁlrse DE Rrsco DA cARTEIRA DE INVESTIMENToS

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traçadas na Política de lnvestimentos aprovada para o

exercício de 2023, sendo obrigatório este comitê exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos,

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

D.1 - Controle de Risco de Mercado

O IMPS DE JALES adota o adota o Yar - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os

seguintes parâmetros para o cálculo:

./ Modelo paramétrico;

./ lntervalo de confiança de 95% (noventa e cinco por cento);
/ Horizonte temporal de 21 dias úteis.

Como parâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõe a carteira, os

membros do Comitê de lnvestimentos e o Gestor dos Recursos deverão observar as referências abaixo

estabelecidas e realizar reavaliação destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas forem

ultrapassadas.

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos de Junhol2023 é de 2,260/o para o

mês de referência.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira do IMPS JALES está em conformidade com a

estratégia de risco traçada na Política Anual de lnvestimentos - PAI de 2023, não havendo necessidade de

se ater às Políticas de contingências definidos na própria PAl.

D.2 - Controle de Risco de Crédito

Na hipótese de aplicação de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira

de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas

devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificação efetuada por agência

classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGÊNCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MÍNIMO

estável)

Parecer 09i2023 - Página 6 de I
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LIBERUM RATING

As agências classificadoras de risco supracitadas estão devidamente registradas na Comissão de Valores

Mobiliários - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nível de

risco das instituições financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de

investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros, as instituições financeiras que

possuem alocações do IMPS JALES possuem o seguinte classificação de rating:

Conforme quadro acima, as instituições financeiras nas quais o IMPS JALES possuem investimentos foram

classificados com índices acima do rating mínimo determinado na PAI 2023.

D.3 - Controle de Risco de Liquidez

O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condições, a instituição poderá

resgatar ou transferir seu investimento, que conforme quadro abaixo a carteira possui alta liquidez, ou seja,

98,55% de liquidez até 30 dias.

E - Plano de Contingência

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo de abertura
para apuração de "excessiva a exposição a riscos ou potenciais perdas dos recursos".

Pa.ecet 0912023 - Página 7 de 8
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BB Gestão de Recursos Moodys Gestão
Fitch Rating

MQ1

Excelente/Estável

Caixa DTVM Fitch Rating Excelente/Estável

Standard & Poor's AMP-1 - muito forteItaú Unibanco

BEM Distribuidora Fitch Rating AAA- 60%

De D+1 à D+4 32,620/o

D+33 1,45o/o
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III- PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

Não houve solicitação de credenciamentos no mês.

PARECER FINAL: Que sobre o cenário econômico, tanto no Brasilcomo nos E.U.A o mercado aguarda com

certa cautela a divulgação de indicadores econômicos, principalmente inflacionários o que podem trazer novos

alinhamentos na política monetária, principalmente na americana. Que com este cenário influenciou

diretamente na performance de nossa carteira de investimentos, principalmente no segmento de renda

variável que teve retorno médio de -3,640/o, porem outros segmentos, como de renda fixa e exterior, seguraram

a carteira, fechando o mês com retorno total -0,06%, daí a importância de se ter e manter uma carteira

diversificada. Que no mês de agosto, houve migração de fundos de curto prazo(CDl) para longo prazo(lMA-

B), convergindo com as sugestões apresentadas pela equipe de assessoria, bem como de instituições

financeiras (Banco do Brasil e Caixa Econômica Federal), que a carteira vem seguindo a estratégia

determinada pela política de investimentos, bem como pelas sugestões de alocações apresentadas pela

empresa de assessoria. Que no mês houve pagamento de cupons dos títulos públicos e de fundos vértices.

Que as movimentações ocorridas na carteira foram deliberadas por este comitê e pelo conselho deliberativo,

que a queda no valor patrimonialda carteira no mês, foi devido a rentabilidade negativa no mês e da falta de

repasse do aporte pelo ente para cobertura do déficit atuarial. Que este comitê registra a necessidade de

adequação no limite inferior do Art. 70, lnciso lll alÍnea "a" da Política de lnvestimentos, que deve ser adequado

com as proposituras apresentadas, de resgate para cobertura das despesas do fundo IRF-M1 e aplicações

de parte das receitas no fundo do segmento CDl, que este comitê não vislumbra riscos eminentes na carteira,

não havendo necessidade de abertura de processo de contingência para atualização do acompanhamento.

Este parecer deverá ser submetido aos Conselhos Deliberativo e Fiscal para deliberação de sua efetividade.
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/-.zao
-úiz antônio Abra

CGRPPS 2754
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Marisley Berceli Nascimento
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Claudir
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Relatório Analítico dos Investimentos
em agosto de 2023

Este relatório atende a Portaria MTP No 1 .467 , de 2 de junho de 2022.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/08/2023

Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 20231

PÚBLICOS

BB TiIULOS PÜBLICOS VÉRTICE2028 FI RENDA FIXA P.,.

D+1

D+1

U+JJ

IDKA IPCA 2A TITULOS PÚBLICOS FI RE.,,

CAIXA BRASIL IRF.M 1 TÍTULOS PÚELICOS FI RENDA F..'

CAIXA BRASIL

BB IMA-B FI RENOA FIXA PREVIDENCIÁRIO

CAIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

D+0

ITAÚ

BB AÇÕES VALOR TICAÇÕES

BB DIVIOENDOS MIOCAPS FIC AçÔES

BRADESCO SELECTION FIC AçÔES

Não há

Nâo há

Nào há

Não há

CAIXA

D+4

D+4CAPS ATIVO FI AÇÔES

BB AÇÕES

Página 1 de '16

5.987.581,40

Não

Q,O1Di.781.453.92Não há

1.36A.224.58

0,031/à

0,05%4.1 03.361,1 5

O,2BôK2.671.100,64

Náo há

Não hà

Nâo há

0,01%1.838.394.92NãÔ há

Não há

0.10%858.5r4.25Não há

1.509.755,10

511.379,61

10,09%

1.32%

3.10%

1.426

790

300

2.310k

2.43%

6,92%

4,506k

2,55'h

8.55%

5.826 0,07%0,86%

150

201

1'18

989

876

712

Não há

Artigo 70, lnciso l. Alínea ' ir'

Artigo 7', lnciso l, Alinea ' b

Artigo 7', lnciso l, Alínea ' b '

Artigo 70, lnciso l. Alíneã '

AÍtigo 7', lnciso lll,

Artiqo 70, lnciso lll. Alínea 'a '

Alínea ' a '

AÍligo 8', lnciso I

Arligo 80, lnciso I

Artigo 8'. lnciso I

m

C.edilô e Mercado Cônsultor !a de lni'ts1i$eni.rs
riv p.lulista, 302 * C;. 10, Beli visia. 5;o paglc,/SP

Prcduto / Fundo Resgate Carência Paúicip. S/ Total

0,00%

o,02%

: artigo z', lnciso l,Alínêa' a'

D+0

1,83% . Artigo 7ô, lnciso l, Alinea ' b'

BB IMA.B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP

Artigo 7õ, lnciso l, Alinea ' b '

:

BB TiTULOS PÚBLICOS VÉRTICE.2024 ÉI RENDA FIXA P.,

CAIXA BRASIL IMA-B ÍiTULOS PÚBLICOS FI RENOA FIX...

D+0 : 46980

D+0

Não há 1.439.334.56

4.473.683,67 7,540k

0,139;

41 0.720/0

370 ', 0,25%

0,05%

1.188

40s , 0,230io Artigo 7ô, lnciso l, Alinea' b'

3.191.067 ,74 5.38%

D+0 Nãô há

2.885.716,44 , 4.86%

, D+1
....... .....,,*.t ..,.

D+0 I

D+1 .

6,69%

5.15%

0,53%

1.45%

1,80% 2.778 0,24% Aíigo 8o, lnciso I1.068.472,75

D+15 I Artigo 8', lnciso I5.069.815,29 l

5.47"hD+4
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PR€VIDÊNCIA SOCIAL DÉ JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/08/ZOZ3

carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2023)

Produto / Fundo

D+1 du

!

Não há

Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

1 79"/a AÍtigo 10o, lnciso I2,460/.1.459.602.90

59.318.426,80

Página 2 dê 1E (r é.iito e N4ercada Consultoriê aie l6vestimentos.
Âv.paulista, 302 - Ci. 10, Belo visia. Sãc Paulo/Sp.

CEP:013'10 000 - Íeleíone: i13) 367E-8,11,

Resgate , Carência Saldo Particip. S/ Total

,y
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:31/O8/2023

Enquadramento e Política de lnvestimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2023)

Nivel !

100.00% 5.987.581.40

100,00%

6s.00% 11.533.372.20

Artigo 70. lnclso l, AlÍnea ' a

Arligo 70,

87.87ya 46.135.520,23

87,87ô/o

65,00% 27.023.605,22

20,00% tt

5,00% 2.965.921,34

Artigo 70, lnciso lll. Alínea 'a '

20.o4%

5.C0%

100,00%

0,0070, lnciso V, Alinea ' b

Total

ffi neuoa rxe 4s.s94.802,51

! nruon vanÁvEL 9.01 7.e37,00

I rxrenron 3.246.084,3s

§ esrnuruneoos 1.459.602,90

Alvo

14,4O%10,09% 9,00%

22.01%47,33% 32,00yo

23.530/s19,44% 25,0A%

0.00% 0,00%

0,00% 0.00% 1.009â

72,OOo/o76,8(

Página I de 1t Créciito e [4ê(ado Consultc.,a de lnvest,mentô5.
Av.Paulista, 3C2 - Cj. 10, Belr Visla. Sâc pa{|r/SP.

CÉ9r 0131C-0C0 - Íeleíooe: (l-?l 3878-8,110

Resoluçâo
Carteira $Artigos - Renda Fixa Carteira

0,00% i

o

&
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Ease:31/08/2023

Resolução

Pró Carteira $ CarteiÍa

Artigo 80. lnciso , 35,00% 9.017.937,00

Artigo 80, lnciso ll

Artigo 10o, lnciso , 10,00?; 1.459.ô02,90

Renda VaÍiável

GAP

Superior

10.477.

17,0A% 35.000/o

10.04%

11.743.512,38

5,00%

10,00%

50,00%

GAP

Superior

10,00% 2.685.758.29

AÉigos -
- Nivêl 1

Artigo 90, lnciso lll

Total Exteíior

3.246.084,39 5.47%

I z'r"

f,ro.r
ffiz'rr !z.rrr" fa.r
I s'rrr

0,00%

2,46%

15,20.i. 9,00%

2,07% 5,00%

17,66%

10,00% 3,75% 5,00%

Páqiaa 4 dê 1E Cr édito e N4ê.a?do aonsultoria de lovêstirneâi.r:,.
A\,.paulista, 3C2 - Ci. 10, B€la Vista. §Ac Fai;lolSP

C,P: $1rr1C-000 - Teleíone: (13) ]8?E-841C

CRÉ§'TO
ã MERCADO

grqrra.""*nt"ã p.f ft-" a" f n*ttrr*r,t. fngruoa vauvglE eW

Artigos - Rênda Variável I Estruturado /
lmobiliário

2023

lnf , Alvo Sup
1

35,00% 2.965.921,34

4.472.239,78

10.00% i 3.246.084,39 3,75% 5.00% i

Cartêira §



D INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2023

CRÉDnO
& MERCADO

Enquadramento Por Gestores - base (Agosto / 2023) Estratég ia de Alocação para os Próximos 5 Anos

Gestão

CAIXA DTVM

GESTÃO DE RECURSOS DTVM

Valor %sl

25.749.5S,54

23.015.924.92

5.987.581,40

3.0s5.610.84

Estratégia de Alocaçâo - 2023

10,09

47,33

15.20

0,00

5,47

| 2.46

lnÍeÍioÍ (%)
Carteira 7o

Gestão Limite

9.00

22,01

0,00

9,00

Limite

Superior (%)

87,87

87,87

43,41

38,80

10 09

5,15 - Artigo

Artigos
Cartêira S

Artigo 7'. lnciso l, Alinea ' a ' 5.987.581,40

70. lnciso lll, Alinea'a 11.533.372.20

0,00

9.017.937.00

0,00

3.246.084.39

TESOURO NACIONAL (TITULOS PÚBL ,,

ITAÚ ASSET MANAGEMENT

AÍtigo 7", lnciso l, Alínea'b 28.073.848,91

65.00

5.00BRADESCO ASSET MANAGET!4ENT 1.509.755,',|0 Arligo 70, lnciso V, Alinea ' b'

Artioo 8o. lnciso I

Artigo 2Oo - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de

investimento e carteiras adminiíradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos AÍtigo 80' lnciso Il

de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestorâs ligadas ao seu respectivo grupo econômico, assim

definido pela cvM em Íegulamentação específica. (NR) - (Resolução 4963) , 
Artigo 9o' lnciso lll

Artigo'10o, lnciso I

0.00

35,00

5,00

10.00

'10.00

Págroa 5 de 'lE Crédito e L4eí{aii.l aonsultoíia de lnvêsiirneili()s.
Av.Pau,,stâ. 302 - C; iC, Bela Vista. Sãc Paü|,r,/sP.

cEP 013i0-000 - Tel€íonê: (1,?) 38?A-4"r10

q

0,00

2,O7

\§#"
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CREDITO
ã MERCADO

INSÍITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:3i/Og/2023

Retorno dos e Benchmark's de ativos no mês de - RENDA FIXA

Mês

o,77y,

0,770/0

Ano

8.ô60/o

8,41%

24M12M

11,53%

11.73%

3M

2 75%

2,76%

6M

5,42"/"

VaR Mês Volatilidade 12M

IOKA IPCA 2 Anos (Benchmark)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A T|TULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

1 .800/0 22,33%

0,o20io

| '*r.n'

| "o,*

I (Benchmark) 1,',t5o/o 9,05% 3,44ri. 6.819í

8 92% 3,38yo 6,69%

8,ô3%

2,66vc

2,58%

13.74% 24 03%

13.514/0 23,50% 0,

23,03%

PÚBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B 5 (Bênchmark)

BB |MA-B s Ftc RENoA FtxA PREVIDENctÁRto Lp

IMA-B (Benchmark)

CAIXA BRASILJMA.B T|TULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA.B FI RENOA FIXA PREVIDENCIÁRIO

IRF-M (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA. LP

CDI (Benchmark)

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB ATOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO

10.43% 13.76% 2A.O7%

10,37y. 13 51ê!: 
.1e,64%

10.34.A 13,48yo 19.44%

1,1

. 0.76%

0,736/0

180Â 0,00%

o.o2y.

0,05%

0,05%

0,03%

0.00%

0.o2yo

0,61% I75'io

0,58%

5,760/o

5,68% I22,46% 0,95%
i

-oiu* i1,B4o/o

4.37% 11.72%

-0-454/L

2,83c/a

1,7 10io2,79%

I
j 1,77%

1 1 43qi 3.8 1 % 9.5ho6 t4 96% 22,060/0

11,330Á 3,76% 9,4s,yo 14,A4% 21,77%

1 ,1 40/o

1,24%

1,040/.

8,97%

14.75%

3,*o/a

3,67%

6,68vo

6.940/"

8,97'vo

8,87"h 3324iô 13.55%

13,76c/ô

25,14%

25,76% 0.03%

14.02% 22.87"À 0,109â

Página 6 de lii Cr édito e lúercadô Consultoíia de lnveitirr?.rtôs
Àv.Paulista, 302 - Cj. 10, Eelo Visrü Sic paLrlo,/Sp.

CEP: 0131C-000 - Teleíone: (1_1) .lS7â M10

0,90%

2,71y"



t» INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:31/08/2023

cÊÉD§0
ã M§pcÂpo

1,250/o

0.50%

0,624k

1 36yo

o,62%

Crei,i{: . l..leriado aonsultoria de lnvestimentos.
Àv.iilil:§i,1. 102 - Ç 10, Bela Visla. 5ãc Paulo/sP.

iÉp:0131C-000 - Teleíone: (1-?J 1878-8410

Retorno dos investimentos ê Benchmark's de ativos no mês de Agosto/2Üz3 . RENDA FIXA

IPCA (Benchmark)

DINÂIüICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

XXI FI RENDA

BB TiTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO

0.23y"

11 ,6802â

a.62yo 9.51%

7,64%

{i,019q

3,340k

2.440/a

23,77%

13,7Aya

7,3Bo/o 13.10%

Pá9ina 7 de 1E

Mês Ano
.l

3M 6M 12M

a,270k :, l,a3% 4.61%

9,87% 12,79Ya

_1_

24M vaR Mês volatilidade 12M

2,92% 4.76% '11,099ô 0.02% i

0,9í% l
, oÃo/-

BB TíTULOS PÚBLICOS VÉRTIC€2024 FI RENDA FIXA PREVIOENCIÁRIO

"r
w
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:31/OB/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Agosto/2O23 - RENDA VARIÂVEL

Ano 3M

8,87% 3,32y. 6.689/0 13,55% 25_140/a

8,34% 4.710k 26,69yo

5.47ila 6.44% 1 0,30%

15,08%

5,66%

't .510i. 3,86%

6.27%1.76"/"

g,22%

Vo,atilidade 'l2M

CDI (Benchmark)

lbovespa (Benchmark)

BRADESCO SELECTION FIC AÇÔES

lDlV (Benchmark)

SMLL (BenchmaÍk)

o.o4.io

FIC AÇÔES 0,19%

6,59% o,200/0

a,20%

8,710/o 1a ,58ôk '10,64% 1s.380/. i

15,46% 11,21% : 4,54nlo 5,77% 0,19%

8.13y6 3,26"

7,960/o

17,40%

16.7gyo

-2'3 t6./.

o.25yo

1J4A,L

2.O3Yo

-5.49"i,,

-6.32ô1;i -a,8aci.

-2.83%

^1 ,940ia

PJC:',).r I «e tõ Crédito € í\,Íêraedc (orsritoria de lnvesti,neí)tos.
Av.Paulista, 3C2.- C, 10. 3êla Visla. SâÇ Pa|lolSP.

CÊP: Ci-1'1C-CC0 - íeleíone: (1-?) 3E7E-8410

11.93% 8,05%

ll lJ,o

12M :, 24M VaR Mês

7,420/0 9.18% 6,670/"

''.r. a -
-1,60d,a -i bot, 6,290,6

... -5,18.10 14.92y. 5,78yo

i

-2.3i% -21,484l" 8,140/.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE.PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base'.31/08/2023

CRÊ§lTO
§ M§RCA§O

7.3',tyo

Cféditc e l'4er.ado aonsultoria de lnvestimentos.
Av.Paulista. 302 - C1. 10. §elà vislâ, Sâc Paul.r,/SP.

cEP:01310-000 - Telefone: (1-?) 3878-841C

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Agostol202S ' NO EXTERIOR

3,264/0

3M

21.43% 15.U% -2.OÇ',1,
Global BDRX (BenchmaÍk)

I§ FIAÇÕES BDR NíVEL I

Página ,) rit -rt

Mês Ano ôM vaR Mês

20.747%

12M 24M

-4,03%

5.97% 15,A2%

6,63% .10,56%

L

# q--
,y
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:31/08/2023

Distribuicão dos ativos por Administradores - basê íAoôsto / 2023)

BEM DWM:2,55%

ITAÚ UNIBANCO:5,15%

TESOURO NACIONAL: 10,09%

BB GESTÃO:33,80%

CAIXA ECONÔMICA: 43,41%

ffi carxe EcoNôMrcA

! aacsrÃo

f resouno NACToNAL

I rrnú uNtBANco

I aer'a owu

25.749.554,54

23.015.924,92

5.987.581,40

3.055.610,84

1 .509.755,'10

Páoinô 10 de lil Cr eaiito e i!.1er(.rdo Consultoria aie Invêsiir.entos.
Àv Fêü[stâ. i02 - Cj. ]0. 8êla vista. SâÇ Pa(lolsP.

Ci, il.1,r1i!000 - releÍone: (13) 3E7E-8410
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análíse, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Ease:31/08/2O23

CRÉâITS
& M§RCAOO

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base 12023',

: cDl

r IMA-B

r IRFM 1

r AçOES - ítrtOtce Rrtvo

r AçÕES - DTVIDENDOS

13.776.034,16

5.556.817,08

4.103.361,1 5

1.509.755,1 0

1.068.472,75

AçÔES - VALOR: 1,45%

AÇÔES - DIVIDENDOS: 1,80%

IDKA IPCA 2A:2,43%

MULTIMERCADO . CONSERVADOR:
2,46%

AçÕES - íNDtcE ATlvo: 2,s5%

IMA-B 5:3,62%

AçÔES - ErrERloR:5,47%

IRF-M 1:6,92%

IRF-M:7,54%

AçÕE5 - LTVRES:8,55%

IMA-B:9,37%

* GESTÃO DURATION 8.!08.31 1,79

r AçÕES - LTVRES s.069.815,29

: AçÓES - EXTERIOR 3.246.084,39

r MULTIMERCADO - CONSERVADOR 1,459.602,90

* AçÕES - VALOR 8s8.514,2s

AçÕES - SMALL / MID CAPS:0,86%

CD|.23,220Á

GESTÃO DURATION:'I 3,67%

TíTULos PÚBLICOS: 1 O,O9%

r TíTULOS PÚBLICOS

r IRF.M

r IMA.B 5

§ IDKA IPCA 2A

r AçÕES - SMALL / MID CAPS

5.987.581.40

4.473.683,87

2.149_678,50

1_439.334,56

511.379,61

arédilo e !.,ieíiado Consultoria de Investimêntos.
Av.Paulisi"r in2 * Cj. 10, gela Vista, Sãc parl.r/'SP

CÊi' 0i310-000 - Têl€íooê: (1-2) 1878-841C

l\rçina11de1E

q
Q^q *q
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Ease:31/08/2023

CRÉD1TO
§, MERCÂDO

ÇlÍgE de ritelg: l--Í_Qlisg=g ge' igâge'le /:9?:)

Titulos

NTN-B - Nota do Tesouíc Nacional - Série B

NTN-B - Nota do TesouÍo

NTN-B - Nota do Tesourc Nacional - Série B 15t05t2045 02/A3!2009

15/08t2024

Otde

1110812004

0z12i2QO4 270

500 1.487,344824

630 1.1 04.73659

2.0ô0.015,29 MeÍcado

2.7A5.O72.06 Mercâd0

Nâcional B

?âí]iia 12 04 1E Crédito e \,1êraado ConsulLcria de lnvestimêntor.
Av.Paulisu, 102 - Cj. 10. Bela Visla. Sâc Pãulô/SP.

CtF: 013iC-000 - Teleíonê: (1 -?) 3B7B-M1ú

P.U.Atual S Pago

1.494,58526 403.538,02

$ Atual Ma.cação

4.124.030582
-. '.--- - i'

4.120,030582



{p INSTITUÍO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:31/08/2023

CRÉDM§
§. M§RCA§O

CfeCito e L,1eÍ.âdo Ccnsültoriô de IÕvestifientos.
./iv.Paulisla, 302 - Cj. 10, Beia Vlstâ, Sàc Faul,r/5P.

aEP: 0i 310-000 - lelefoíe. (1 3) 1873-Pé10

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

MêS

.laneiro

Fev€reiro

56.902.473,09 76S.286,30

Retorno

1,37%55.775.197,74 357.989,05

-1

56.580.527,32

56-799.894,42

517.038,58

5A.434.394.26 1.208.591.32

59.747.561,16 775.299,42

lnvestimentos x Meta de Rentabilidade

2468

! lnvestimentos I tpcn + 4,94o/o a.â.

0,91%

1,300/0

2.O5./.

3,170/o

57.098.176.48 11-171.153.35 5,35%

7,960/"

9,36%

9,30%

Junho

.lulhQ

Agesto

0

0,95')6769.286.30 1,370/00,00

1.146.668,45 61,39%

106.900/" 2,29aia

I ,15./o 3.33%

0.65% 5.00%2,110/o11.043.526,89

1.96%c,520k 5,690/" 158,A7%5.204.055.272.400.000.00

6,604k

9,300/o

Página 13 de 1S

I

Saldo AnteÍior Mêta Mês
.

i
MetaAÇum . GapAcum : vaR

I

' 3,O7%

1,421.882,55

Retorno Retorno Acum Retorno Mês

56.902.473,09 3.866.620,81 4.048.910,15 56.580.527.32

1.432.328.52. 1.730,000,00 56.799.834.42

1.438.23õ,32, 1.765.000.00 57.098.176.48

1,12% 1,19%

143,64'/.

2.56ai;

58.434.394,26

6?5.045.7Á 1.771.714.19 1,100/0
..,.t..

2,15% 52,Og.i.

-- '-' -1--- ',

1.585.000,00 : 59.719.727.15 0,320k 5.34yo 149,02cio

0.67%

sgj19.727 15 1.652.534,59

t,
l

5.071.62732, 59.318-426.80 -34.125,S4 
l59.747.561.16 4.676.619,40 í4Q,80./" 2,20%



»
TRÉDlTO
ã. MEPCADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JATES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:31/OB/2023

GráÍicos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores

2012 2014 2A16 2018 2020 2A22
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Crédito e Me.aadô Consultoria de lôrÊsiil.entos.
Av.tlaulista, 302 * Cj. 10, 8€la Vistr. Sac i:arilo/SP.

CEP:01.1'lC-0d0 - TeleÍonê: (1j) ]ETE-M10
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FUNDOS DE RENDA FIXA

0,10%

o,620h

0,90%

0,03%

0,95%

1,77%

Crédiao e lúera'iô (:Çnsultoria de lnvestir]r€.iils.
Av.Paulistâ, 302 - C; i§, §Êlê Visla, Sãc Pat;I,:.rSF.

CEP:01310-000 - Têleíone: (1-?) 1873'Ai1C

Retorno dos lnvestimentos após as movimentações (aplicações e resqates) no mês de Agosto/z023

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENOA FIXA LP

BB IMA.B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP

BB TiTULOS PÚBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁR,..

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A T|TULOS PÚBLICOS FI REND-..

T ULOS PÚBLICOS

BB IMA.B FI RENDA FIXA PREVIDENCIÀRIO

CAIXA

1.073.283,1 5

8.911.551,75

1.428.273,U

6.188.119,26

776.944.82

6.065.945,04

2.212.68s,49

Saldo l\tual

244.705.95 8.746.571.50

4.103.361 ,í 5

1.838.394.92

3.968.265,80

0,00 781.453.92

94.007,1 1

0,00 2.671.100.64

2.88s.716,44

4s.594.802,51

IÍAÚ

4.283.56

1,O4yo

0,89% 0.90%

o,77% o.77ya

79.725.74

11.060,92

34.766.32

o,720k

0,

124%45.717 ,08

4.513,10 0,58% 0,58%

11.272,89

15_643.47 o,26'h

209,83

-0,49% -a,45./.13.212,77

0,000.00

0,000,00

4.600.000,00204.558,58

471.627 .92

PáoiÊa 15 de 1S

1.084.435,15 11.152,0A 1,04Ô/0

3191.A67.74 29.390,76 I O,tOn 
..... .. ,

Retorno (%)
:

(%) lnstit Var - MêsAtivos Renda Fixa SaldoAnteíioÍ Aplicações Resgates

3.255.637.30 l

CAIXA BRASIL IRF.M 1 T|TULOS PÚBLICOS FI RÉNDA FIX...

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE2028FI RENDA FIXA PRE...

Total Renda Fixa

4.441.175.A4 0,00

1.11% 0.18%

0,00 4.473-6a3,87 32.50S,83 i 1.O4y.

2.9ô8.161.93 1.100.432,90

3.943.756,30 0.00 0,00

3.044.337.95 :

0,00 ,

3.055.610,84 .

5.987.581.40 l

a37% 1,25%o,37% l
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Retorno dos lnvestimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Aqosto/2023

0,00 1 459.602.90

0,00 1.068.472.75

511.379,61

.539,90

35.428 30

-58.305.89 -5,17%

(%) lnstit

2,49"tL

-3.40?iJ

6,59%

Saldo

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCAOO LP

CAIXA

BB D}VIDENDOS MIOCAPS FIC AçÔES

BRÂDESCO SELECTION FIC AÇÔES

Anterior

1.126.778,64

911.51?,M

1.611.ô06.27

551

0,00

1.509.755.1 0 -'1 0'1 .85 1 . '1 7 4,32%

10.873.867,9í

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Págin, 16 de'lE Crédito e Nler(ado Co25!ltcria de lnvestimentcJ
Àv.paulista, 302 - Ci. 1C. âêla vista. Sác Paillo/-sP

CÊF: 01.3i0-0c0 Íelefone: í13) 3B7B-8'111.)

Ativos Renda Variável
Var - Mês

a . ......_-...

1,13%1.424.',174.60 0,00

5.24A.430,52 0,00 5.069.81 s.29

BB AÇÔES VALOR FIÇ AÇÔES

Total Rendâ Variável

0,00 858.514,25 -52.998,19 -5,81 70 -5.81% | 6::eo/o

8,14%

5,840/o

0,00 0,00

-3S_985.83 i

-396"328,ú1 -3,64%
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Retorno dos lnvestimentos as movimentações (aplicaçôes e resgates) no mês de I 20231

Saldo Atuãl

3.246.084.39ESG íS FIAÇÕES BDR NíVEL I 3.1 s6.856,29 0,00

0,00Total Exterior 3.246.084,39

2,830/00,00

FUNDOS EXTERIOR

89.228,1 0 7 ,31.io

7 ,310/o

Pagina 17 de 1E Cféditc e lle..-ado Consultoria de lnrsiirrê.ios.
Av.Paulisra. 302-- !. 10, Bela Vista. Sàç irarb/SP.

(aF:013'10-000 - Íêleíoae: (1-?i -i374-f'110

Â.tivos ExterioÍ Rêtorno (R$) Retorno (%) (%) lnstit Var - Mês

89.228,10 2,83%3.156.856,29

,y't
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Disclaimer

são consubstanciadas em informações coletadas em Íontes públicas e quejulgamos confiáveis.

das informações prestadas oujulgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

https;/www.9ov.brlcvm/pt- br.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de oRIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃo E ACONSELHAMENTo, DE FoRMA pRoFlSSloNAt- INDEpENDENTE E lNDlvlDUALI7ADA, S6BRE

INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÂO E IMPLEMENTAÇÃO SUAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (RCSOIUçãO CVM NO 19/2021).

1.467/2022, art. 84, inciso lll, alínea "a"-

outras providêncías.

Paoira 1g de 18 Crêditc e Mêííâdo CônsultoÍia de lnveiir*eítos.
Av Paulisfa, 102 - Cj.1A, Bela Visla, Sác faLrlycP

C5F: C1110-000 - T€lêfone: {13j :rir.3{A




