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pARECER Do coMrrÊ oe rruveslMENTos

Trata-se de Parecer emitido nos termos do ltem do 13 - PolÍtica de lnvestimentos do Manualdo Pró Gestão
RPPS de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operaçÕes, realizadas
na aplicação dos recursos do RPPS e da aderência das alocações e processos decisorios de investimento à

Política de lnvestimentos.

r) REUNTÃO DO DtA: 10t10t2023

No dia 10( Dez) de Outubro(10) de 2.023, na sede deste instituto, de maneira presencial reuniram-se os
membros deste comitê, onde a reunião foi dividida em duas partes, sendo a primeira com assuntos
rotineiros e específicos do comitê e a segunda parte, foi apresentado o estudo de ALM pela equipe da

assessoria da credito e mercado que participaram remotamente os membros dos conselhos deliberativo e
fiscal( presencial e remoto) além dos servidores do instituto Paulo Francisco Moreira de Castro e lgor Santos
Pimentel( procurador jurídico). Que sobre a primeira parte da reunião foram apresentados e discutidos os
seguintes assuntos: 01) Análise e Apresentação da Carteira de lnvestimentos referente ao mês de
Setembro e do Terceiro Trimestre de2023;02) Evolução da Execução do orçamento e análise do Fluxo de

caixa do RPPS e dos investimentos; 03) Proposituras de investimentos. Na segunda parte foi apresentado
o estudo de ALM pelo representante da empresa de assessoria Vitor Pavan que na primeira parte da
apresentação, demonstrou o importância, objetivo e a metodologia utilizada no estudo, após apresentou os
fluxos de receitas e despesas em um horizonte de 7S(setenta e cinco)anos e efetuou analise do patrimônio
líquido. Após fez analise analÍtica da carteira de investimentos deste instituto, sobre sua distribuição, dos
riscos, sendo de credito, mercado e liquidez e fazendo prognóstico da carteira e apresentando a fronteira
eficiente, trazendo por fim várias simulações de estrategias de alocações, de acordo com o duration e de
cenários econômicos. Não havendo outros assuntos a reunião foi encerrada.

il) PARECER DA CARTETRA DO MÊS DE SETEMBRO E DO 30 TRTMESTRE DE 2023

A - CENÁRIO: Sobre o mercado internacional o mês de setembro foi um mês marcado por um evento que
não se via a mais de 15 anos, que foi o rendimento do tÍtulo de'10 anos do Tesouro dos Estados Unidos
(treasury) atingir patamar superior a 4,50%, por sua vez, o título público de 30 anos subiu acima dos 4,60%,
maior alta em mais de 10 anos, e esse movimento na curva de juros americana foi o que gerou abalo não
somente na economia americana, mas ao redor de todo o mundo. Outros fatores que influenciaram para estes
abalos foram: a) A Percepção de recessão econômica sensivelmente mais baixa por conta do crescimento
econÔmico americano que até o momento registra alta no terceiro trimestre; b) O banco central chinês (PBoC)
que vem trabalhando ao longo do segundo semestre com a venda de treasuries no mercado para o
fortalecimento da moeda local (Yuan); - A preocupação com a trajetória fiscal americana, que conta com um

aumento constante de emissão de novos títulos públicos pelo tesouro; c) E principalmente, a percepção de
uma elevação da taxa de juros neutra. Vale lembrar que o juro neutro nada mais é do que aquele patamar de
juros que não possui nenhum potencial de impacto econômico, ou seja, que não possui o papel contracionista,
nem o papel expansionista. Logo, se a percepção é que o juro neutro dos Estados Unidos está em um patamar
superior, toda a estrutura da curva de juros consequentemente se eleva também. Na Zona do Euro pela
primeira vez em 2023 a inflação na Europa entrou na casa dos 4% ao ano. Em setembro, foi registrado um
CPI de 4,3o/o, em linha com as sobre a taxa de juros, no dia 20 de setembro, o Bacen (Banco Central do Brasil)
realizou mais um corte da magnitude de 50 pontos base, chegando em 12,75o/o ao ano. Além do corte
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esperado, as informações divulgadas posteriormente foram que cortes de mesma magnitude são esperadas
até o fim de2023, ou seja, 11,75o/o ao ano. Sobre inflação o mês de setembro registrou alta do IPCA de 0,260/0,

abaixo do consenso de mercado de 0,33%. O principal grupo que mostrou queda foi o de serviços, além de
alimentos e bens industriais que registraram inclusive deflação. No acumulado de 12 meses, o número
acelerou para 5,'19% em relação ao mesmo período do ano anterior. Outro fator preocupante que trouxe abalo
nas análises, foi a divulgação do PMl, onde o de serviços registrou o menor desempenho desde E na

contramão e recuperação do mês anterior, o setor industrial voltou a registrar contração aos 49 pontos, após
uma recuperação e visão neutra Íutura do mês de agosto aos 50,1. O resultado desse ritmo de abertura de

curva de juros no exterior e no Brasil impactaram os ativos de renda variável, em especial na própria bolsa de
valores representada pelo índice lbovespa, que no mês de setembro andou praticamente de lado registrando
variação de apenas 0,71o/o no mês, e esta curva de juros impactou também nos indicadores de renda fixa,

tendo o IMA-B variado negativamente em -0,95%, o IMA-B 5 que variou 0,09% no mês, e o IMAGERAL com
0,15Yo. O IMA-B 5+ registrou queda de -1,87o/o no mês, demonstrando grande volatilidade.

B - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1 EVOLUÇÃO PATRTMONTAL DA CARTETRA:

8.1.1. No Mês: Conforme quadro ao lado,

demonstra que no mês de Setembro houve
evolução patrimonial na carteira de 1,59%, que

corresponde à R$ 930.031,58, considerando que

houve total de aplicações de RS 2.540.612,10
enquanto resgates foi de R$ 1.585.000,00 e

retorno de R$ -25.580,52, com total consolidado
na carteira de T% 60.248.458,38.

81.2. - No 30 Trimestre/2023: No Terceiro
trimestre a evolução da carteira foi de 0,-88% que
corresponde à R$ 528.731,23.

8.1.3. - No acumulado(ano)/2023: No acumulado(ano) houve evolução na carteira de R$ 4.473.260,64 que
corresponde à 8,02%, onde tivemos R$ 5,144,348,91 de retornos porem os resgates foram superiores as
aplicações de R$ 671.088,27.
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8.2 - ENoUADRAMENToS/DIsrRr BurÇÃo

8,2.1 _ POR SEGMENTOS:

i A carteira de investimentos de instituto do IMPS

Jales, está alocada 77,43% em renda fixa,Estratégias - Compa rativo

77,43% 72%
17,36% em renda variável e 5,21% em fundo do

exterior, estando bem proximo porem com
posicionamento conservador perante a

estratégia alvo determinada pela política de
investimentos, sendo de RF de72%,RY de22o/o

e 5% em fundos do exterior. Que considerando
os limites previstos nos artigos 70, Bo e 9o

Resolução 4.963121 para RPPS com certificado
Pró Gestão (Nível l), bem como dos limites da
Política de lnvestimentos, verifica que a há

necessidade de adequação no limite inferior do Art. 70, lnciso lll alínea 'a", considerando que de acordo com
a Política de lnventos o limite inferior e de 23,53% enquanto que o poslcionamento atual é de 21,63%. Os
demais limites estão regulares e devidamente enquadrados dentro dos parâmetros legais e seguindo o alvo
da política de investimentos,

8.2,2. _ POR SUB SEGMENTOS:

Que sobre a distribuição por sub segmentos a carteira está alocada em: TÍtulos Públicos: 10,09%; Gestão
Duration: 13,67o/oi Longo prazo.. 9,3679%; Medio prazo.. 13,592%; curto prazo: 30,14o/o: Ações: 15,21%,
Multimercado: 2,46% e 5,47o/o em Fundo do Exterior.

De acordo com o Art. 1B da Resolução 496312021 determina que as aplicações em cotas de um mesmo fundo
de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de Índice não podem,
direta ou indiretamente, exceder a 20'/o (vinte por cento) das aplicações dos recursos do regime proprio de
previdência social. Que atualmente o fundo com maior alocação na carteira é o BB TP XXI Fl RF Prev com
14,68% do PL totalda carteira.

8.2.3 POR I FINANCEIRAS: Que sobre distribuições por lnstituições Financeiras a carteira
está distribuída em:Caixa DTVM 44,24To; BB DTVM com 38,36%, Tesouro Nacionalcom 9,86%, ltaú Asset
com 5,06% e Bradesco com 2,48o/o.
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EXTERIORRENDA

vÁntÁve l

CAIXA E.FEDERAL 26.655.333,28 44,24% 328.454.314.703,07 0,0081%

BB G. RECURSOS DTVM 23.113.066,04 38,36% 1 .442.210.741 .507,86 0,0016%

ITAU UNIBANCO 3.046.468,15 5,06% 736.545.800.000,00 0,00041%

BEIV1 DTVM 1.495.246,44 2,48o/o 482.757 .992.724,49 0,00031%

TESOURO NACIONAL 5.938.344,47 9,86% Não se aplica
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De acordo com o Art. 20 da Resoluçáo 496312021, total das aplicações dos recursos do reqime proprio de
previdência social em fundos de investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por

cento) do volume total de recursos de terceiros qerido por um mesmo gestor ou por qestoras liqadas ao seu
respectivo grupo econômico e de acordo com os dados contidos no credenciamento das referidas instituições
financeiras.

De acordo com o ltem I do Art. 21 da mesma resolucão. determina oue o administrador do fundo de
investimento detenha. no máximo. 50ol. (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração oriundos de
regimes próprios de previdência social;

B.4 - MOVTMENTAçÃO NA CARTETRA NO MÊS:

8.4.1 - Movimentação na carteira no mês: No mês de setembro, houve resgate a menor do que aplicações no
valor de R$ 955.612,10 (Novecentos e cinquenta e cinco mil seiscentos e doze reais e dez centavos)

8.4.2 - Movimentação na carteira no ano: Porém no acumulado(ano) houve resgate a maior no valor de R$
671.088,27 (Seiscentos e setenta e um mil oitenta e oito reais e vinte e sete centavos)

Obs: Que a situação deficitária se justifica devido à falta de repasse pelo ente das parcelas do aporte para

cobertura do déficit atuarial.

8.3 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA:

B.3.1 - No mês de Setembrol2023: No mês de Setembrol2}23 o retorno médio dos fundos foram de -0,04Yo

ficando abaixo da meta prevista da meta prevista que foi de 0,78%, onde os fundos de renda fixa tiveram
retorno médio de 0,21%, os de renda variável de -0,16% enquanto que os fundos do exterior tiveram retorno
de -3,29o/o.

8.3.2. - No 30 Trimestre de 2023: No terceiro Trimestre o retorno acumulado foi de 1 ,21o/o alingindo somente
60,8% da meta para o mesmo período que foi de 1,99%.

8.3.3. - No ano/2023: No acumulado(ano)a rentabilidade acumulada foide 9,25% estando 24,50% acima da
meta prevista que foi de 7,43%.
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RESGATES * Aplicações - Resgates)

BB IMAB FI RF PREV 100.000,00 100.000,00

2.il0.612,10 í.585.000,00 955.612,10

ffi

MOVTMENTAÇÃO CARTETRA APLICAÇÕES

CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF 1.047.856,67 1.585.000,00 -537.143,33

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 1.392.755,43 1.392.755,43

TOTAL GERAL
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Rentabilidadá x Méta { Acumulada}

MAR MAI
-o,25%

JUN

RETORNO X M ETA
9,80%

8,80%

7,80%

6,BO%

5,80%

4,BO%

9,25%

7,43%

B. 4 Rentabilidade por Fundos:

8.4.1 - No mês de Setembro/2023

No mês de Setembro

69,2

Retorno(%)
Variação da

Meta(0,78%)

RV - Multimerca doi I CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP t,32%o l:
RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2024 FI RF PREV L,LL% 42,3t%lL

V

RF - Médio Prazo ss ríruLos púau cos xxr Fr RENDA FrxA PREVTDENCTÁR.. t,to% 4L,03Yoâ
RF - Médio Prazo BB ALOCAçÃO ATIVA RETORNO TOTAL FtC RENDA FtXA PRE.. 0,88% t2,87.%s
RF - Curto prazo CAIXA ENDA FIXA ODI LP 0,79o/o 1,28%

RF - Curto prazo CAIXA BRASIL IRF.M 1 TíTULOS PÚBUCOS FI RENDA FIX.. 0,47% -39,74%+
G. Duration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,45% -42,3L%+
RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATÍTULOS PÚBUCOS FI REND,.. o,36% -53,85%+
RV - Ações BB AÇÕES VALOR FIC AçÕES 0,26% n -66,670Á

RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IRF.M TÍTULOS PÚBUCOS FI RENDA FIXA 0,L5% -80,77%+
RF - Médio Prazo BB IMA.B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP o,lr% -85,90%*
RV - AÇões CAIXA BRASILAçÕES LIVRE QUANTITATIVO FIC AçÔE5 -0,t2% -tls,38%&
RV - Ações BB DrVr DENDOS Mr DCAPS FrC AÇÕES -0,29% -137,t8%&
RF - Médio Prazo rrAú rNsrrucroNALALocAÇÃo orruÂurcR Frc RENDA Frx... -738,46%o,3oo/o i+
RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2O2B FI RF PREV. -0,75% -L96,t5%+
RF - Longo Prazo TíTULOS PÚBLIcos -0,82% -205,11%.p

RF - Longo Prazo CAI XA BRASI L I MA-B TP RI RF LP -o,96yo -223,08%+
RV - Ações BRADESCO SELECTTON FrC AÇÕES -o,96% -223,080/0§
RF - Longo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -0,97% -224,36%+
RV - Ações cArxA SMALL CAPS ATTVO Ft AÇÕES -2,87% -467,95%+
RV - Exteri or BB AÇÕES ESG rS Fr AçÕES BDR NíVEL r -3,29% -52t,79",1+
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Parecer: No mês de Setembro conforme quadro acima, apenas O5(cinco) fundos tiveram performance acima

da meta que foi de 0,78o/o, Dos fundos que bateram meta destacam-se na renda variável o fundo Multimercado
FIC Hedge com 1,32o/o e os fundo de Renda Fix os fundos vértices e de curto ptazo, como o BB TP vér5tices
2024 com retorno de 1,11o/o e o BB TP XXI Fl RF Prev com retorno de 1,10%. Pelo lado negativo as piores

performances no mês foram os fundos do exterior com -3.29o/o, o fundo de ações Small CAps e com -2,87o/o

e na Renda Fixa os fundos longo prazo como BB IMA-B com -0,97%.

8.4.2. No Terceiro Trimestre/2023.

Atingimento

ATIVO

Parecer. No Terceiro Trimestre a análise da performance segue a do mês de setembro, com destaque positivo
para os fundo Multimercados, de curto prczo e vértices, enquanto pelo lado negativo destaca-se os fundos de

Ações Small Caps, Bradesco Selection e BB Dividendos e na Renda Fixa os de longo prazo como do

segmento IMA-8.
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CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 4,2L% * tLL,56Yo

3,44yo 72,86%BRF - Curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

RF - Médio Prazo BBTP VERTICE'2024 FI RF PREV 3,12% 56,78%ràâ

CAIXA BRASIL IRF-M 1TíTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX.. 3,L2o/o 56,78%tRF - Curto prazo

3,OgyoRF - Medio Prazo BB TÍTULoS pÚeUcOs xxI FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁR... 55,28%&
RF - Médio Prazo BB ALOCAÇÃO AT|VA RETORNO TOTAL FtC RENDA F|XA PRE.. 2,73% 37,19oÁE

G. Duration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2,08% 4,52%&
RF - Médio Prazo cArxA BRASTL rDKA rpcA zRrÍtulos púgLtcos Ft REND... 2,06% 3,52%u

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚSLICOS FI RENDA FIXA l,77yo -tt,06%&RF - Médio Prazo

RF - Medio Prazo BB tMA-B 5 Ftc RENDA FtxA pREVtDEtrtctÁnto LP L,65% -t7,09%+
RV- Exterior ee açÕes ESG rs Fr AÇÕES BDR NÍVEL r L,64Yo -t7,59%&
RF - Longo Prazo TITULOS PUBLICOS t,o3% -48,24%s
RF - Médio Prazo trAú tNsTtructoNALALocAçÃo DrNÂMrcA Frc RENDA Frx,.. 0,97% -5L,26%&
RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2028 FI RF PREV 0,05% -97,490Á&
RF - Longo Prazo CAIXA BRASIL IMA-B TP RI RF LP -4,53% -t26,63%&
RF - Longo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 'O,66Yo -L?3,L7%&
RV - Ações cArxA BRASTLAÇÔES LrVRE QUANTTTATTVO FrC AÇÔES -L,690/o -L84,92%+
RV - Ações BB AÇÔES VALOR FIC AÇÕES -1,96% -198,49%&
RV - Ações BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES -4,52yo -327,L4%&
RV - Ações BRADESCO SELECTION FIC AÇÕES -4,77yo -339,70%+
RV - Ações cArxA SMALL CAPS ATIVO Fr AçÕES -7,24yo & -463,92%

8.4.3 No ano de2023
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Retorno
Atingimento

Parecer. No acumulado(ano) conforme quadro abaixo, apenas 03(três) fundos estão com performances

abaixo da meta, sendo os renda variável Bradesco Selection, BB Ações livres e o Caixa Small Caps. Do outro
lado os segmentos de fundos que estão tendo melhores performances são os de renda variável, como o BB

Dividendos, o Caixa Brasil Ações Livre e na Renda Fixa destacam-se os fundos de Medio Prazo como o
Fundo BB Alocação Ativa, ltaú Dinâmica e o Caixa Brasil IRF-M, que se até o último mês o fundo
multimercado não vinha aparecendo na relação de fundos com peíormances acima da meta, e neste mês foi
a segunda melhor performance.

8.5 . ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traçadas na Política de lnvestimentos aprovada para o
exercício de 2023, sendo obrigatório este comitê exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

8.5.1 - Controle de Risco de Mercado

O IMPS DE JALES adota o adota o Var - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parâmetros para o cálculo:

./ Modelo paramétrico;
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RV - Ações cAr xA BRAS| L AçÕ ES Lr VRE QUANTTTATTVO F r C AçÕ ES 71,80% t 58,820Á

RF - Médio Prazo BB ALOCAçAO ATTVA RETORNO TOTAL FtC RENDA FrXA pRE... tt,72% 57,74o/e*
RF - Médio Pra zo CAIXA BRASIL IRF-M TíTULOs PÚBUCOS FI RENDA FIXA ,. tL,49% €. 54,64%

RF - Médio Prazo rTAÚ TNSTTTUCTONALALOCAçÃO DrNÂMrCA FrC RENDA FrX... tt,35% 52,76yos
RF - Longo Prazo CAIXA BRASIL IMA.B TP RI RF LP t0,65% 43,34%f
RF - Longo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 10,58% f 42,40o/o

RF - Longo Prazo TITULOS PUBLICOS L0,28% â 38,36%

RF - Curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP t0,09% 35,84%,<>

G. Duration CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,0,01,% 34,72%§
RF - Curto prazo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TíTULOs PÚBUCOS FI RENDA FIX.. 9,92% ?3,51%lil

RV - Multimercado CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 9,78% 37,63%*
RV - Exteri or BB AçÕES ESG IS FI AçÕES BDR NÍVEL I 9,45yo 27,79yo*
RF - Médio Prazo BB TíTULoS PÚBLIcos xx| FI RENDA FIxA PREVIDENCIÁR... 8,82% 78,7L%s
RF - Médio Prazo CAIXA BRASI L I DKA IPCA 2ATÍTULOS PÚBUCOS FI REND... 8,790/o L8,30%*
RF - Médio Pra zo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 8,75% 17,77%s
RV - Ações cATxASMALL CAPS AT|VO Fr AçÕES 4,86Yo -34,59%+
RV - Ações BB AçÕES VALOR FIC AçÕES 2,02Yo -72,8L%&
RV - Ações BRADESCO SELECTTON FtC AçÕES o,53yo -92,87%+
RF - Médio Prazo BB TP VERTICES2024 FI RF PREV

RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2028 FI RF PREV

§l,P

E

{J

ATIVO

No Ano( Acumulado)

lge orvroer'loos MrDcAps Frc AÇôEsRV - Acões L4,58?, 8^ 96,23ot
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./ lntervalo de confiança de 95% (noventa e cinco por cento);

./ Horizonte temporal de 21 dias úteis.

Como parâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compÕe a carteira, os

membros do Comitê de lnvestimentos e o Gestor dos Recursos deverão observar as referências abaixo

estabelecidas e realizar reavaliação destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas forem

ultrapassadas.

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos de Junhol2023 e de 2,260/o para o

mês de referência.

DE

Em conformidade Dese nq uad rado

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira do IMPS JALES está em conformidade com a
estratégia de risco traçada na Política Anual de lnvestimentos - PAI de 2023, não havendo necessidade de

se ater às Políticas de contingências definidos na própria PAl.

8.5.2 - Controle de Risco de Crédito

Na hipótese de aplicação de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira

de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas

devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificação efetuada por agência

classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGÊNCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MíNIMO

MOODY'S Baa í (perspectiva estável)

AUSTIN RATING A (perspectiva estável)
LF RATING I A (perspectiva estável)

LIBERUM RATING A (perspectiva estável)

As agências classificadoras de risco supracitadas estão devidamente registradas na Comissão de Valores
Mobiliários - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nÍvel de

risco das instituições financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de

investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros, as instituições financeiras que
possuem alocações do IMPS JALES possuem o seguinte classificação de rating:

Parâmetro Carteira IMPS DiferençaSegmento

Renda Fixa L,99% 0,86yo ü t,L3yo

& G,7!yoRenda Variável E Estruturados L4,04% 7,33%

5,58% @ to,tEy,Exterior 2L,7tyo

"'w'w* 8de10

t7- )

U

STANDARD & POOR'S (perspectiva
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a

a

BB Gestão de Recursos Moodys Gestão
Fitch Ratin

MQ1

Excelente/Estável

Caixa DTVM Fitch Rating Excelente/Estável

Itaú Unibanco Standard & Poor's AMP-1 - muito forte

BEM Distribuidora Fitch Rating AAA - 60%

Conforme quadro acima, as instituições financeiras nas quais o IMPS JALES possuem investimentos

foram classificados com índices acima do rating mínimo determinado na PA12023.

B.5.3 - Controle de Risco de Liquidez

O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condições, a instituição poderá

resgatar ou transferir seu investimento, que conforme quadro abaixo a carteira possui alta liquidez, ou seja,

98,55% de liquidez ate 30 dias.

E - Plano de Contingência

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo de abertura
para apuração de "excessiva a exposição a riscos ou potenciais perdas dos recursos".

III_ PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

Não houve solicitação de credenciamentos no mês.

PARECER FINAL: Devido ao cenário econômico, principalmente pelo fato da movimento na curva de juros
americana, gerou abalo não somente na economia americana, mas ao redor de todo o mundo inclusive a
brasileira que além deste fato traz também preocupação com a trajetória fiscal, e também a sinalização do
governo de não adotar medidas para enxugamento dos gastos, onde a efetividade e efeitos dessas
medidas devem ser sentidas de maneira mista ao longo dos meses. Que neste cenário tivemos pelo segu

Parecer 01 0/023 - Página 9 de 'l

57,38o/o

De D+1 à D+4 32,620/o

D+15 8,55%

D+33 1,450/o

$ry

I

.:.

Participação Sob Total

D+0

it
lnstituição Emissor Rating C lassificação/Perspectiva

Caixa Econômica Federal Fitch Rating

Itaú Unibanco Asset Standard & Poor's AMP-1 - muito forte

Fitch 60%
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mês consecutivo performance negativa na carteira, ficando abaixo da meta, porem no acumulado estamos

24,5Yo acima da meta. Sobre os quadros evolutivos da carteira, apesar da performance negativa no mês,

tivemos no mês valor de aplicações maior do que resgates, onde tingimos a casa dos R$ 60 milhÕes na

carteira consolidada, com evolução na carteira no ano de 8,02o/o. Que no mês, os fundos com melhores
performances foram os fundos multimercado, os fundos vértices e de médio prazo, enquanto que os piores

fundos foram os de renda variável, do exterior e do segmento Small Caps, porem no ano apenas 03(três)
fundos não estão com retorno acima da meta, demonstrando que a carteira está bem diversificada. Conforme
tabelas de enquadramentos e distribuição dos fundos, verifica-se a situação conservadora da carteira, ou seja,

nos segmentos de alta volatilidade e riscos, como de renda variável está alocada abaixo da estratégia alvo

determinada pela P.l, porem necessidade de adequação do limite inferior do Art. 70, lll," a". Verifica-se a

regularidade e enquadramentos perante aos Artigos 18, 20 e 21 da Resolução 496312021, que as

movimentações na carteira foram deliberadas por este comitê. Que analises de riscos da carteira, demonstram
que a carteira está em conformidade e com percentual baixÍssimo de riscos, não havendo necessidade de

abertura de processo de contingência para atualização do acompanhamento. Não houve pedidos de novos

credenciamentos de fundos ou de instituições financeiras.

Este parecer deverá ser submetido aos Conselhos Deliberativo e Fiscal para deliberação de sua efetividade

-l CG INV.I

Antônio Abra

CGRPPS 2754

CGRRPS 4615

iViota
4*;l- ú,*t^ li*b

Márisley Berbeli Nascimento

CGRPPS 6206
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