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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Trata-se de Parecer emitido nos termos do Item do 13 - Politica de Investimentos do Manual do Pré Gestdo
RPPS de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes, realizadas
na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a
Politica de Investimentos.

) REUNIAO DO DIA: 10/10/2023

No dia 10( Dez) de Outubro(10) de 2.023, na sede deste instituto, de maneira presencial reuniram-se os
membros deste comité, onde a reunido foi dividida em duas partes, sendo a primeira com assuntos
rotineiros e especificos do comité e a segunda parte, foi apresentado o estudo de ALM pela equipe da
assessoria da credito e mercado que participaram remotamente os membros dos conselhos deliberativo e
fiscal( presencial e remoto) além dos servidores do instituto Paulo Francisco Moreira de Castro e Igor Santos
Pimentel( procurador juridico). Que sobre a primeira parte da reunido foram apresentados e discutidos os
seguintes assuntos: 01) Analise e Apresentagcdo da Carteira de Investimentos referente ao més de
Setembro e do Terceiro Trimestre de 2023; 02) Evolugdo da Execugéo do orgamento e andlise do Fluxo de
caixa do RPPS e dos investimentos; 03) Proposituras de investimentos. Na segunda parte foi apresentado
o estudo de ALM pelo representante da empresa de assessoria Vitor Pavan que na primeira parte da
apresentagao, demonstrou o importancia, objetivo e a metodologia utilizada no estudo, apds apresentou os
fluxos de receitas e despesas em um horizonte de 75(setenta e cinco) anos e efetuou analise do patriménio
liquido. Apds fez analise analitica da carteira de investimentos deste instituto, sobre sua distribuigdo, dos
riscos, sendo de credito, mercado e liquidez e fazendo progndstico da carteira e apresentando a fronteira
eficiente, trazendo por fim véarias simulagdes de estratégias de alocagdes, de acordo com o duration e de
cenarios econdmicos. N&ao havendo outros assuntos a reunido foi encerrada.

1)) PARECER DA CARTEIRA DO MES DE SETEMBRO E DO 3° TRIMESTRE DE 2023.

A - CENARIO: Sobre o mercado internacional o més de setembro foi um més marcado por um evento que
ndo se via a mais de 15 anos, que foi o rendimento do titulo de 10 anos do Tesouro dos Estados Unidos
(treasury) atingir patamar superior a 4,50%, por sua vez, o titulo publico de 30 anos subiu acima dos 4,60%,
maior alta em mais de 10 anos, e esse movimento na curva de juros americana foi 0 que gerou abalo ndo
somente na economia americana, mas ao redor de todo o mundo. Outros fatores que influenciaram para estes
abalos foram: a) A Percepgéo de recessdo econdmica sensivelmente mais baixa por conta do crescimento
econdémico americano que até o momento registra alta no terceiro trimestre; b) O banco central chinés (PBoC)
que vem trabalhando ao longo do segundo semestre com a venda de treasuries no mercado para o
fortalecimento da moeda local (Yuan); - A preocupagao com a trajetdria fiscal americana, que conta com um
aumento constante de emiss&o de novos titulos publicos pelo tesouro; c) E principalmente, a percepgéo de
uma elevagao da taxa de juros neutra. Vale lembrar que o juro neutro nada mais é do que aquele patamar de
juros que ndo possui nenhum potencial de impacto econdmico, ou seja, que ndo possui o papel contracionista,
nem o papel expansionista. Logo, se a percepgao é que o juro neutro dos Estados Unidos estd em um patamar
superior, toda a estrutura da curva de juros consequentemente se eleva também. Na Zona do Euro pela
primeira vez em 2023 a inflagdo na Europa entrou na casa dos 4% ao ano. Em setembro, foi registrado um
CPI de 4,3%, em linha com as sobre a taxa de juros, no dia 20 de setembro, o Bacen (Banco Central do Brasil)
realizou mais um corte da magnitude de 50 pontos base, chegando em 12,75% ao ano. Além do corte
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esperado, as informagdes divulgadas posteriormente foram que cortes de mesma magnitude sdo esperadas
até o fim de 2023, ou seja, 11,75% ao ano. Sobre inflagdo 0 més de setembro registrou alta do IPCA de 0,26%,
abaixo do consenso de mercado de 0,33%. O principal grupo que mostrou queda foi o de servigos, além de
alimentos e bens industriais que registraram inclusive deflagdo. No acumulado de 12 meses, o numero
acelerou para 5,19% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior. Outro fator preocupante que trouxe abalo
nas andlises, foi a divulgagdo do PMI, onde o de servigos registrou o menor desempenho desde E na
contram&o e recuperagéo do més anterior, o setor industrial voltou a registrar contragdo aos 49 pontos, apds
uma recuperagéo e visdo neutra futura do més de agosto aos 50,1. O resultado desse ritmo de abertura de
curva de juros no exterior e no Brasil impactaram os ativos de renda variavel, em especial na propria bolsa de
valores representada pelo indice Ibovespa, que no més de setembro andou praticamente de lado registrando
variagdo de apenas 0,71% no més, e esta curva de juros impactou também nos indicadores de renda fixa,
tendo o IMA-B variado negativamente em -0,95%, o IMA-B 5 que variou 0,09% no més, e o IMAGERAL com
0,15%. O IMA-B 5+ registrou queda de -1,87% no més, demonstrando grande volatilidade.

B - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

B.1 EVOLUGAO PATRIMONIAL DA CARTEIRA:

Evolucdo da Carteira( RS Milhdes)

60,24 B.1.1. No Més: Conforme quadro ao lado,
62 59,7 gis demonstra que no més de Setembro houve
60 il ‘ 4 evolugdo patrimonial na carteira de 1,59%, que
58 corresponde a R$ 930.031,58, considerando que
56 houve total de aplicagbes de R$ 2.540.612,10
- enquanto resgates foi de R$ 1.585.000,00 e
:(2) retorno de R$ -25.580,52, com total consolidado
= na carteira de T% 60.248.458,38.
46

24 B1.2. - No 3° Trimestre/2023: No Terceiro
trimestre a evolug&o da carteira foi de 0,-88% que

corresponde a R$ 528.731,23.

set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
jun/23
jul/23
ago/23
set/23

B.1.3. - No acumulado(ano)/2023: No acumulado(ano) houve evolugdo na carteira de R$ 4.473.260,64 que

corresponde a 8,02%, onde tivemos R$ 5,144,348,91 de retornos porem os resgates foram superiores as
aplicagbes de R$ 671.088,27.

~ Aplicacdes

Meta | Gap.

55.775.197,74 357.989,05 0,00 { 56.902.473,09 {4 1.127.275,35 1,37% 0,95%! 144,15%
56.902.473,09 | 3.866.620,81 | 4.048.910,15| -1 2 -0,25% 1,19%| -21,07%
56.580.527,32 1.432.328,52 1.730.000,00 56.799.894,42 4 0,91% 1,15% 79,07%
56.799.894,42 | 1.438.236,32 | 1.765.000,00| 6 : 1,10% | 0,96%| 114,52%
57.098.176,49 | 11.171.153,35 |11.043.526,89 | 1.208.591,31 | 58.434.394,26 |4 1.336.217,77 |  2,12% 0,65%| 326,09%

58.434.3, 1.421.882,55 | 1.585.000,0 18 8 ,8 , _ 0,32%| 774,94%
59.719.727,15 | 1.652.534,59 | 2.400.000,00 | 775.299,42 | 59.747.561,16 |@ 27.834,01| 1,30% 0,52%| 249,94%

9.747.561,16 | 4.676.619,40 | 5.071.627,92 9.318.426,80 129.134,36 | -0,06% |  0,67%) -895,52%
59.318.426,80 2.540.612,10 | 1.585.000,00 -25.580,5 60.248.458,38 |f+ 930.031,58 -0,04% 0,78% -512,82%
55.775.197,74 | 28.557.976,69 |29.229.064,96 | 5.144.348,91 | 60.248.458,38 |+ 4.473.260,64 | 9.25% | 7,43% 124.45%
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B.2 - ENQUADRAMENTOS/DISTRIBUICAO

B.2.1 - POR SEGMENTOS:

- Acarteira de investimentos de instituto do IMPS
Estrategias - Comparativo Jales, esta alocada 77,43% em renda fixa,

17,36% em renda variavel e 5,21% em fundo do
exterior, estando bem prdximo porem com
posicionamento  conservador perante a
estratégia alvo determinada pela politica de
investimentos, sendo de RF de 72%, RV de 22%
e 5% em fundos do exterior. Que considerando
os limites previstos nos artigos 7°, 8° e 9°
Resolugéo 4.963/21 para RPPS com certificado
Pr6 Gestéo (Nivel 1), bem como dos limites da
Politica de Investimentos, verifica que a ha
necessidade de adequagé&o no limite inferior do Art. 7°, Inciso Ill alinea ‘a”, considerando que de acordo com
a Politica de Inventos o limite inferior € de 23,53% enquanto que o posicionamento atual é de 21,63%. Os
demais limites estdo regulares e devidamente enquadrados dentro dos parametros legais e seguindo o alvo
da politica de investimentos,

77,43% 459,

22%

17,36%

EXTERIOR  CONSIGNADO

ENDA FIXA RENDA
‘ VARIAVEL

®Carteira @iAlvo-P.I(2023)

B.2.2. - POR SUB SEGMENTOS:

Que sobre a distribuicao por sub segmentos a carteira estd alocada em: Titulos Publicos: 10,09%; Gestéao
Duration: 13,67%; Longo Prazo: 9,3678%; Médio Prazo: 13,592%; Curto Prazo: 30,14%; Agdes: 15,21%;
Multimercado: 2,46% e 5,47% em Fundo do Exterior.

De acordo com o Art. 18 da Resolucao 4963/2021 determina que as aplicacdes em cotas de um mesmo fundo
de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem,
direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social. Que atualmente o fundo com maior alocagdo na carteira € o BB TP XXI FI RF Prev com
14,68% do PL total da carteira.

B.2.3. - PORINSTITUICOES FINANCEIRAS: Que sobre distribuigdes por Instituicdes Financeiras a carteira

esta distribuida em: Caixa DTVM: 44,24%; BB DTVM com 38,36%, Tesouro Nacional com 9,86%, Ital Asset
com 5,06% e Bradesco com 2,48%.

CAIXA E.FEDERAL 26.655.333,28 | 44,24% 328.454.314.703,07 0,0081%

BB G. RECURSOS DTVM | 23.113.066,04 | 38,36% 1.442.210.741.507,86 0,0016%
ITAU UNIBANCO 3.046.468,15 5,06% 736.545.800.000,00 0,00041%
BEM DTVM 1.495.246,44 2,48% 482.757.992.724,49 0,00031%
TESOURO NACIONAL 5.938.344,47 9,86% N&o se aplica
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N §% 4 #
De acordo com o Art. 20 da Resolucédo 4963/2021, total das aplicacdes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por
cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico e de acordo com os dados contidos no credenciamento das referidas instituicdes
financeiras.

De acordo com o Item | do Art. 21 da mesma resolucdo. determina aue o administrador do fundo de

investimento detenha. no maximo. 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administra¢do oriundos de
regimes proprios de previdéncia social;

B.4 - MOVIMENTAGAO NA CARTEIRA NO MES:

MOVIMENTAGAO CARTEIRA APLICACOES | RESGATES |# Aplicagdes - Resgates)
F-M1TPFIRF | 1.047.856,67 | 1.585.000,00 |  -537.143,33
BB IMAB FI RF PREV. 100.000,00 100.000,00
CAIXABRASILFIRFDILP | 139275543 1.392.755,43
TOTAL GERAL 2.540.612,10 | 1.585.000,00 955.612,10

B.4.1 - Movimentag&o na carteira no més: No més de setembro, houve resgate a menor do que aplicagdes no
valor de R$ 955.612,10 (Novecentos e cinquenta e cinco mil seiscentos e doze reais e dez centavos)

B.4.2 - Movimentag&o na carteira no ano: Porém no acumulado(ano) houve resgate a maior no valor de R$
671.088,27 (Seiscentos e setenta e um mil oitenta e oito reais e vinte e sete centavos)

Obs: Que a situagdo deficitaria se justifica devido a falta de repasse pelo ente das parcelas do aporte para
cobertura do déficit atuarial.

B.3 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA:

B.3.1 — No més de Setembro/2023: No més de Setembro/2023 o retorno médio dos fundos foram de -0,04%
ficando abaixo da meta prevista da meta prevista que foi de 0,78%, onde os fundos de renda fixa tiveram
retorno médio de 0,21%, os de renda variavel de -0,16% enquanto que os fundos do exterior tiveram retorno
de -3,29%.

B.3.2. - No 3° Trimestre de 2023: No terceiro Trimestre o retorno acumulado foi de 1,21% atingindo somente
60,8% da meta para o mesmo periodo que foi de 1,99%.

B.3.3. —No ano/2023: No acumulado(ano) a rentabilidade acumulada foi de 9,25% estando 24,50% acima da

meta prevista que foi de 7,43%.
// )
/
na 4 de/10
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7,80%
6,80%
5,80%

4,80%

0,
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/
B. 4 Rentabilidade por Fundos:
B.4.1 — No més de Setembro/2023
. No més de Setembro
SEGMENTO ATIVO Sein Variagio da
Meta(0,78%)
RV - Multimercado|"_| CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP M 132% | |% 69,27
RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2024 FI RF PREV. 1,11% @ 42,31%
RF - Médio Prazo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 1,10% @ 41,03%
RF - Médio Prazo BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 0,88% @ 12,82%
RF - Curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,79% % 1,28%
RF - Curto prazo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 0,47% & -39,74%
G. Duration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,45% 1 -42,31%
RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 0,36% & -53,85%
RV - AgBes BB AGOES VALOR FIC AGOES 0,26% & -66,67%
RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 0,15% 3 -80,77%
RF - Médio Prazo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,11% & -85,90%
RV - A¢des CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES -0,12% 3 -115,38%
RV - A¢Bes BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES -0,29% & -137,18%
RF - Médio Prazo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIX... -0,30% 3 -138,46%
RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2028 FI RF PREV. -0,75% 3 -196,15%
RF - Longo Prazo TITULOS PUBLICOS -0,82% 3 -205,13%
RF - Longo Prazo CAIXA BRASIL IMA-B TP RI RF LP -0,96% 3 -223,08%
RV - AcBes BRADESCO SELECTION FIC AGOES -0,96% 3 -223,08%
RF - Longo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,97% & -224,36%
RV - AcBes CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -2,87% 4 -467,95%|
RV - Exterior BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NiVEL | -3,29% & -521,799 /
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Parecer: No més de Setembro conforme quadro acima, apenas 05(cinco) fundos tiveram performance acima
da meta que foi de 0,78%, Dos fundos que bateram meta destacam-se na renda variavel o fundo Multimercado
FIC Hedge com 1,32% e os fundo de Renda Fix os fundos vértices e de curto prazo, como o BB TP vérbtices
2024 com retorno de 1,11% e o BB TP XXI FI RF Prev com retorno de 1,10%. Pelo lado negativo as piores
performances no més foram os fundos do exterior com -3.29%, o fundo de agdes Small CAps e com -2,87%
e na Renda Fixa os fundos longo prazo como BB IMA-B com -0,97%.

B.4.2. No Terceiro Trimestre/2023.

Atingimento
SEGMENTO ATIVO Ratomalei) Meta(1,99%)
.. . P No Trimestre( Acumulado)
RV - Multimercado  |CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP - 421% |4 111,56%)|
RF - Curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3,44% 4 72,86%
RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2024 FI RF PREV. 3,12% 4t 56,78%
RF - Curto prazo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 3,12% 4 56,78%
RF - Médio Prazo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 3,09% 1 55,28%
RF - Médio Prazo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 2,73% 4 37,19%
G. Duration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2,08% 4 4,52%
RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 2,06% 3,52%
RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 1,77% 4 -11,06%
RF - Médio Prazo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,65% & -17,09%
RV - Exterior BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL | 1,64% 4 -17,59%
RF - Longo Prazo TITULOS PUBLICOS 1,03% & -48,24%
RF - Médio Prazo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDAFIX... 0,97% 4 -51,26%
RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2028 FI RF PREV. 0,05% 4 -97,49%
RF - Longo Prazo CAIXA BRASIL IMA-B TP RI RF LP -0,53% -126,63%
RF - Longo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,66% % -133,17%
RV - AgBes CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES -1,69% 4 -184,92%
RV - Acdes BB ACOES VALOR FIC ACOES -1,96% % -198,49%
RV - AgBes BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES -4,52% 4 -327,14%
RV - AcBes BRADESCO SELECTION FIC ACOES -4,77% % -339,70%
RV - AcBes CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -7,24% % -463,82%

Parecer. No Terceiro Trimestre a andlise da performance segue a do més de setembro, com destaque positivo
para os fundo Multimercados, de curto prazo e vértices, enquanto pelo lado negativo destaca-se os fundos de
Agdes Small Caps, Bradesco Selection e BB Dividendos e na Renda Fixa os de longo prazo como do
segmento IMA-B.

B.4.3 No ano de 2023
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SEGMENTO s Retorno a::‘:(';“:;‘;‘;
L No Ano( Acumulado)

RV - AgBes |BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES ; 14,58% | 96,23%
RV - Agdes CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 11,80% |4 58,82%
RF - Médio Prazo BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 11,72% |4 57,74%
RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 11,49% % 54,64%
RF - Médio Prazo ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 11,35% |4 52,76%
RF - Longo Prazo CAIXA BRASILIMA-B TP RI RF LP 10,65%| 4 43,34%
RF - Longo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,58%| 4t 42,40%
RF - Longo Prazo TITULOS PUBLICOS 10,28% |4 38,36%
RF - Curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10,09% # 35,80%
G. Duration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 10,01%4r 34,72%
RF - Curto prazo CAIXA BRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 9,92% 4t 33,51%
RV - Multimercado | CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 9,78%4t 31,63%
RV - Exterior BB AGOES ESG IS FI AGOES BDR NiVEL | 9,45%| 27,19%
RF - Médio Prazo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 8,82%|ft 18,71%
RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 8,79% |1t 18,30%
RF - Médio Prazo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 8,75% |4 17,77%
RV - AcBes CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 4,86%|% -34,59%
RV - Agdes BB ACOES VALOR FIC AGOES 2,02% 4 -72,81%
RV - AcBes BRADESCO SELECTION FIC AGOES 0,53%% -92,87%
RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2024 FI RF PREV.

RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2028 FI RF PREV.

Parecer.

No acumulado(ano) conforme quadro abaixo, apenas 03(trés) fundos estdo com performances

abaixo da meta, sendo os renda variavel Bradesco Selection, BB A¢des livres e o Caixa Small Caps. Do outro
lado os segmentos de fundos que estado tendo melhores performances s@o os de renda variavel, como o BB
Dividendos, o Caixa Brasil A¢des Livre e na Renda Fixa destacam-se os fundos de Médio Prazo como o
Fundo BB Alocagdo Ativa, Itau Dindmica e o Caixa Brasil IRF-M, que se até o ultimo més o fundo
multimercado ndo vinha aparecendo na relagdo de fundos com performances acima da meta, e neste més foi
a segunda melhor performance.

B.5 . ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2023, sendo obrigatdrio este comité exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

B.5.1 - Controle de Risco de Mercado

O IMPS DE JALES adota o adota o Var - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o célculo:

v" Modelo paramétrico;

)

Y
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v Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
v Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, 0s
membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos de Junho/2023 ¢ de 2,26% para o
més de referéncia.

CONTROLE DE RISCO - VaR - Setembroo/2023
Segmento Parametro Carteira IMPS Diferenca
Renda Fixa 1,99% 0,86% @ 1,13%
Renda Varidvel E Estruturados 14,04% 7,33% @ 6,71%
Exterior 21,71% 5,58% @ 16,13%
@ Em conformidade € Desenquadrado

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira do IMPS JALES esta em conformidade com a
estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2023, ndo havendo necessidade de
se ater as Politicas de contingéncias definidos na propria PAI.

B.5.2 - Controle de Risco de Crédito

Na hipotese de aplicagéo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira
de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagédo efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO

RATING MINIMO

Baa1 (persp‘e“(‘:tiva estavel)

AUSTIN RATING ) A (perspectiva estavel)
LF RATING | A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de
risco das instituicdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros, as instituigdes financeiras que
possuem alocagdes do IMPS JALES possuem o seguinte classificagao de rating:

Parecer 010/023‘/&@% 8de10
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Instituigao Emissor Rating Classificagao/Perspectiva
BB Gestao de Recursos Moodys Gestao MQ1
Fitch Rating Excelente/Estavel
i Fitch Rating Excelente/Estavel
Caixa DTVM Fitch Rating Excelente/Estavel
Itat Unibanco Asset Standard & Poor’s AMP-1 — muito forte
Itat Unibanco Standard & Poor’s AMP-1 — muito forte
nco Bradesco | Fitch Rating . | AAA- 60%
istribuidora Fitch Rating AAA - 60%

Conforme quadro acima, as instituigdes financeiras nas quais o IMPS JALES possuem investimentos
foram classificados com indices acima do rating minimo determinado na PAI 2023.

B.5.3 - Controle de Risco de Liquidez

O risco de liquidez € uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condicdes, a instituigdo podera
resgatar ou transferir seu investimento, que conforme quadro abaixo a carteira possui alta liquidez, ou seja,
98,55% de liquidez até 30 dias.

D+0 57,38%
De D+1 a D+4 32,62%
D+15 8,55%
D+33 1,45%

E - Plano de Contingéncia

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de abertura
para apuragao de “excessiva a exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

Il - PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

N&o houve solicitagdo de credenciamentos no més.

PARECER FINAL: Devido ao cenario econdémico, principalmente pelo fato da movimento na curva de juros
americana, gerou abalo ndo somente na economia americana, mas ao redor de todo o mundo inclusive a
brasileira que além deste fato traz também preocupagdo com a trajetéria fiscal, e também a sinalizagdo do
governo de ndo adotar medidas para enxugamento dos gastos, onde a efetividade e efeitos dessas novas,
medidas devem ser sentidas de maneira mista ao longo dos meses. Que neste cenario tivemos pelo segund

Parecer 010/023 - Pagina 9 de 1
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7

més consecutivo performance negativa na carteira, ficando abaixo da meta, porem no acumulado estamos
24,5% acima da meta. Sobre os quadros evolutivos da carteira, apesar da performance negativa no més,
tivemos no més valor de aplicagdes maior do que resgates, onde tingimos a casa dos R$ 60 milhdes na
carteira consolidada, com evolugao na carteira no ano de 8,02%. Que no més, os fundos com melhores
performances foram os fundos multimercado, os fundos vértices e de médio prazo, enquanto que os piores
fundos foram os de renda variavel, do exterior e do segmento Small Caps, porem no ano apenas 03(trés)
fundos ndo estdo com retorno acima da meta, demonstrando que a carteira esta bem diversificada. Conforme
tabelas de enquadramentos e distribuigao dos fundos, verifica-se a situagdo conservadora da carteira, ou seja,
nos segmentos de alta volatilidade e riscos, como de renda variavel esta alocada abaixo da estratégia alvo
determinada pela P.I, porem necessidade de adequagao do limite inferior do Art. 7°, Ill,” @”. Verifica-se a
regularidade e enquadramentos perante aos Artigos 18, 20 e 21 da Resolugdo 4963/2021, que as
movimentagdes na carteira foram deliberadas por este comité. Que analises de riscos da carteira, demonstram
que a carteira esta em conformidade e com percentual baixissimo de riscos, ndo havendo necessidade de
abertura de processo de contingéncia para atualizagéo do acompanhamento. Nao houve pedidos de novos
credenciamentos de fundos ou de institui¢des financeiras.

Este parecer devera ser submetido aos Conselhos Deliberativo e Fiscal para deliberagdo de sua efetividade.

4

iz Anténio Abra

CGRPPS 2754

) )
N 0 A ; .

~ oun e~ SK ”uvv—’ 6
Marisley Berceli Nascimento

CGRPPS 6206 CGRRPS 4615
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Carteira no:mo__amnm de investimentos - base (Setembro / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo _uu_.zn._u. S/Total = Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
,‘ TITULOS _ucm_,r_OOm - o T 5. www wa.» 47 9,86% i : 1 0,00% >nﬁo 7°, Inciso |, %_:om a'
,‘ BB ALOCAGAO >j<> _ﬂm,_.owzo ._,0,._.2. FIC _»m20> _u_x> ek ; i D+u : @ : Iwo :», 1 owu 960, oo 1 mnﬂ S 685 ; ‘c.om.x”x; >Bmo T _:o,_mw:_& W__:mm ‘b . "
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA vmm<_0m20_>m_0 LP D+1 o Nao ha ‘ 782.322,52 1,30% . | 794 . 0, oﬁw Artigo 7°, Inciso I, ZS@M ‘b’ o
& BB ._._._.C_.Om vcmEOOw <mm._._0m 2024 FI _»mZO> FIXAP... U+o ;;;;; , 15/08/2024 3 »Nm wqw 59 m.umo\,e L , - 303 . i >amo 7o __,_ch,_ >=:om b'
BB TITULOS PUBLICOS <m_“~._‘_0m 2028 FI RENDA FIXAP... ;Oiw o Amw,mo ! 1: wmm.oim 15 ; N.wm_*_ . ww - M Artige 7°, _:Qmo_ Koo 'B*
BB ._._._.C_.Om _ucm_._OOm XXI FI RENDA FIXA _umm<=umzn_... ! O+o‘ W 2024-08-15 . 8.842. qu 88 14,68% = 370 0,25% i >:_co 7°, Inciso |, Alinea ‘b’
CAIXA mm>m=. IDKA IPCA N>._._4Cr0m PUBLICOS FI RE... , ,” _u+o T ZWO ha | 1 fﬁhwm 62 M.ron\e o m “\u N ogowxn\n o i >;_oo % _:o_wm I, Alinea'b .,
0>_x> mm>m=. IMA-B i._.c_..om PUBLICOS FI RENDAFIX... T Nao ha 2.858.098,16 ' 4 uw.x. e | e 0, emﬁ. e >_dmo 7°, Inciso _]>=:oﬁ b :
O>_X> w%)m_nf. IRF-M 1 .:._.CrOm _ucmﬂ_OOm Fl erﬁ» Fis | - ZiNo_J» R aw mwxm,.mwm 95 5, omM\a - I ;M.MM.&M;Z o : >3mo.\.. _:o,_mm.m M::WM, -M.; N
| CAIXA mm>m=. _Dm M ._._._‘CPOM PUBLICOS FI mmz_u> _u_x = ; Nao ha . Abmon_m 76 . 7, t.x. : oz.tuﬂ.w.v). ] >_.rm,o 7°, _=Q‘mwx._;>=:mm ‘b ;,
BB IMA-B FI RENDA FIXA vxm<_0mzo_>_~_0 Nao ha ! 2.744.187,99 4, mmo& ) cmxn.e\o . | Artigo 7°, Inciso Ilf, Alinea'a’
O>_x> mmym_r>ﬂ_<> m_n RENDA FIXALP S SR i1 ; Zmo;:,.», P 3 w,m,a,.MAN .3, , S 6, mn.x. . e.mw* - >3w° .\.. _,.,.,Qmo u, >==mm a'
| CAIXA mW>w=. FI RENDA FIXA xmmmmmZO_ZuO DILP , T_mo ha 3.256.694,29 5, fo\,o T o 0, omse\h Artigo 7°, _=.Qwo 1ll, Alinea‘'a’ B
ITAU _zw._._._.CO_OzZ. >—.OO>O>O U_Z>Z_O> _u_O,,,Em,Z_u> s i - i Zimo :»; mo&;m&m 15 H - 5, nwma\o - v Artigo .wcg _:n_m;oz_ >=:aom M:
BB >00mm VALOR FIC >00mm « 860.738,44 ” 1,43% o,,:o\o - >&mo 8°, _:Qwo_ - {
[ ] o 1 S ]
BB U_<_UmZUOm z=UO>_uw FIC >00mm 1.065.375,14 ,H 1.77% 0.21% ! Emo 8°, _=o_m0-
mm>0mm00 mm_rqu_OZ FIC >00mm , . A Awmm»mg o 2, H»m.x. o xow,mwﬂx o VMWMU’Q Inciso | .
0>_xy§m>m>m_r>00mm _-_<_~m DC>Z.:4>._._<O FIC >OOmm 5. omu mﬂm wc , 8,40% R oﬁuo* N >:_no 8°, _:Qmox_z - =0
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fi >00mm , 496.717 41 ‘ o.mm.xu o;o.xﬂ.\o : Artigo mn. _r.Qmo | -
, mm >00mm QrOme _Zmd,_.CO_OZZ. Fl >00mw BDR z_<m u 3.130.449,24 5,21% ohm* : ;imo 9% _:Qwo __rx =
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2023)

Artigos - Renda Fi Sesofugho Carteira § Cartei S e e ,H
g0 i Pré Gestso - Nivel 1 8 iriabed . Superior |
i Inf | Ao Sup |

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a* 10000% 593834447  986%  9,00%  1400%  B7.87%  47.00197591
| Atigo 7°, Inciso I, Alinea ' b * 100,00% | 27.676.42572  4594%  2201%  3200% | B87.87%  25.263.89466

— ; ;
Artigo 7°, Inciso lil, Alinea " a* 65,00% 13.033.563,19 21,63% = 23,53% 25,00% 65,00% 26.127.934,76 .

| Artigo 7°, Inciso IV 20,00% | 000  000%  000%  000%  20,00%  12.049.691,68
} i, i s o S B EEES e ey
| Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b’ 5,00% 0,00 0,00% 1,00% 5,00% 3.012.422,92 |

. Total Renda Fixa 100,00% , 46.648.333,38 7743% | 72,00%

RENDA FIXA 46.648.333,38

[l ReNOA VARIAVEL 8.981.753,93
B exTerioR 3.139.449.24

Il £sTRUTURADOS 1.478.921,83
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mzn_._.m»aaam:»o ‘vn...._.‘mm‘.maoqmm - base (Setembro / 2023) ; Estratégia de Alocagao para os Préximos 5 Anos
s i s e - (s e | Eapndelie T L ame | B
| CAIXADTVM 26.655.333,28 4424 | - | Carteira$ | Carteira% Inferior (%)  Superior (%)
W,mw GESTAO DE RECURSOS DTVM | 2311308604 w 38,36 W; = - Artigo 7°, Inciso, Minea'a’ | 593834447 T g mﬂm.\.m
TESOURO NACIONAL (TITULOS pUBL. | 59334447 T e | - Ao . Inciso |, Alneatti T 8767 |
i :%)wmmq z_>z>omz_m 24 : el mimam mm | mom A T Aigo7° Inciso ll, Alinea*a’ | 1203356319 ! 21,63 ‘, 65,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.495.246,44 | - | | >;_mo1_=n_8 N Alneathit o0 | 000 mco
Lt e moaimmmm e 4 e

. o . . L M>:_momfggmo_
Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundosde - .
investimento e carteiras administradas nio pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos | Artigo 8°, inciso Il i 0,00 i

de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim

5,00

10,00 |

definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963) | Artigo 9°, Inciso lll | 3.139.449,24 5,21
| Artigo 10°, Inciso | i 1.478.921,83 2,45 10,00
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2023 - RENDA FIXA

1.51% 5,33%

IPCA Amuan:.:m}v

| i - i

BB ._._._‘C_.Om _ucwr_OOm <m_»,:0m ncNm Fl xmzo> ﬂ_x> _umm<_0m20_>_~_0 i \o.ﬂma}

BB .:ErOm vcmr_OOm <m3_0m 2024 FI RENDA FIXA vmm<~omzo_>m_o A.:_.\e - L312% - -

BB q_érOw vcm—._OOm XXI F mmzo» m_x> vmm<_umzo_>m_o 1,10% 8,82% 4,58% 11,76% 0,02%

ITAU _zqucn_ozz. ALOCAGAO o_z>z=o> FIC mmzo» FIXA { -o_uo,,\o 1,35% | 097% | 894% | 10,76% 0,04% |
- } i i } o e i

0.45% 648% | 1218%

CAIXA wm>w=.>._._<> FIC RENDA _u_x> LP
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CREDITO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

& MERCADO

etorno dos investimentos e Benchmark

s de ativos no més de Setembro/2023

— INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Global BDRX (Benchmark)

BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIO

12m

~ Volatilidade

~ VaR Més

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
v Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

CREDITO
_&MERCADO

Distribuicdo a.Om ativos por Sub-Segmentos - base (Setembro / Nonwvz

AGOES - VALOR: 1,43%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,77%

IDKA IPCA 2A: 2,40% -
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: ~ U IMA-B 5: 18,23%

245% . | /
= » \ AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,82%
AGOES - INDICE ATIVO: 2,48% Y {

AGOES - EXTERIOR: 5,21% . .

IRF-M 1:5,96% ..

IRF-M: 7,44% ——— ~ GESTAQ DURATION: 13,49%

AGOES - LIVRES: 8,40% -
~ CDI: 10,76%

IMA-B: 9,30% -

“ TITULOS PUBLICOS: 9,86%
®|MA-BS 10.982.975,55 « GESTAQ DURATION 8.126.641,00 mCDI 6.483.073,88
= TITULOS PUBLICOS 5.938.344,47 m|MA-B 5.602.286,15 ®mAGOES - LIVRES 5.063.676,50
% [RF-M 4.480.216,76 ®IRF-M 1 3.590.338,95 ®AGOES - EXTERIOR 3.139.449,24
= AGOES - INDICE ATIVO 1.495.246,44  ® MULTIMERCADO - CONSERVADOR 1.478.921 83 ®IDKA IPCA 2A 1.444.456,62
= ACOES - DIVIDENDOS 1.065375,14 wACOES - VALOR 860.738,44 ®AGOES - SMALL / MID CAPS 496.717,41
Pagina 11 de 21 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO I

_mmﬂoq:o e Meta nmﬂm:nmc___awnm acumulados no ano de 2023 )

Més | Saldo Anterior Aplicagd gats | saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més | Retorno Acum | Meta Més _ Meta Acum

| Janeiro i mmhw,qm.,m.\.qa, umﬂwmw_om 0,00 56.902.473,09 qmw.«m;mw.uo .\mw.mmm.wof 1,37% , Awq.\a e o.,wMe\a o.om_.\a 143,64% 3,07%
Fevereiro 56.902.473,09 3.866.620,81 : u.o»m‘m*o;m ! mm mwo mnq 32 n -139.656,43 , ; m:ww,mww.wﬂ -0,25% 1,12% L 19% M;m.x. 1 mw 09% | w.mm..\..,
Z_m-oo mmmmoquww 1 »wm uww 52 A.Vuodoo_oo , mmqom 894,42 517.038,58 1 ‘_M«mmmm»m | o.S..\e , iu.om& #G& N www$ T m‘;ww,x. , i ;m.ﬁm\o m

m >;wi_ mm.uow.mf.»,m | 1.438.236,32 ‘, - quu_aoo.oc : i mq.cwm,r_xqm.t,_ii 625.045,74 , 1 q} 714, ‘_m pri% , v uﬁ* b ;owm..\e 1 Mw,u_.\o : ; ...axwme\o; - m.ﬁ& :
Maio 57.098.176,48 11.171.153,35 ,:.Q»w,,mnw.mm T wm.uw%mw»_wm ©1.208.591,32 ;, n.wmo,uom.ﬂ 2,11% ;, 5,35% ,, o.mmo\._ 5,00% i Sm 90%  2,29%
..::...o u mm.§.wf.wm 1.421.882,55 ” ,.mmm.ooo.oo w 719. ﬂnq 15 i 1.448.450,34 | 4.428.755,85 2,48% e 3 .\.8*.. , 0,32% 1 ,w.wn* imso&* | 2,26%

| .M:_:o ; mwﬁﬁwuw.\vum | A.mwm.mww.ww | N»oo 000,00 ;, 59.747.561,16 775. mww 42 mno» 055, mw I A .wo..\M - | o wwm$ . 0, mnﬁ.) ,m.mw..\._ | 15887% 1 1,96%

, «888 ] 59. .Eq mma ”_m ! ;».\mqm.whw.ho 5. o.: 627, mn, 59. m:m Mn,m 80 ; m;mw wnw 43 e - ouo$ g v ,m.moo\o ; 140, wo.* 2, NoﬁV

w Wmnmau«o | 59.318.426,80 ; m.m&o.m,S;o ; 1.585.000,00 mo.n»whmm.wm .nm,wwo.mw ;w,,,—i 348,91 , .o.o»e\ek B Pum,,wog v}wﬁ ! ;‘_ENM 45% 2, umo\o;

Investimentos x Meta de Rentabilidade

— T T
0 2 4 6 8
@ nvestimentos BIPCA+494% aa.

pagina 13 de 21 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sao Paulo/SP.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO

xono_‘:o dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Setembro/2023

mCZUOm DE RENDA m_x>

Retorno Awu. , Retorno A.E 1\-. Instit

Ativos Renda Fixa . Saldo Anterior = Aplicagd Resgate: Saldo Atual
.mm iﬁw_—.Om vcmr.O.m,u,w <mm,_._0,m N,UMA Fi WmZD) FIXA vmm ; 3. Lw‘_ .067, NM o o 3. wa 379,59 ,, 35.311,85 ! 1, 31@«.. b 1,11%
BB .2,._‘C.r0m _.ucm_-_Omvm XXI Fi Emz_u> FIXA vmm<_0mzmt,>x.:. ; 8.746. m.: 50 . e 0,00 8. mhu mww mm Y wm.omm.wm 1. Acea = A.Sa\o
BB >_.OO>O)O ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 1.084.435,15 o_oo 1 owu 960,09 | 9.52484 o.mmu\._ 0,88%
! o>_x> mx>w_r Fl mmzo» m_x> xmmmmmzo_go DILP e 1.838. mma wn 5 1 uwn qmm 43 , 0,00 3.256. mﬁ nm i = Nm.qu.mr | 0, uw* 1,03%

O>_x> mwb,m__u IRF-M 1 ._._4Cr0m _ucmr_OOm FI RENDA m_x 4.103.361,15 1.047.856,67 L,.wwmbco.oo ! , 3.590.338,95 w 2412113 c.bﬂo\e 091% 0, o.\a\o
O>_x> mw>w_r>4_<> FIC mm20> FIXALP 3.968.265,80 c.oo 0,00 ,w : 3.986. MAN 76 | , 17.946,96 0,45% : 0,45% 0,54%
CAIXA mm)m:. IDKA IPCA 2A ._‘_AC_-Om vcwr_OOw Fl mmizc x A,.,bww.wuh.mm - m.oo T or,oos 1.444. amm 62 5.122,06 | « o.wwf\a ( 0, umo\o , .

, CAIXA mm>m=, IRF-M ._._._‘CrOw PUBLICOS FI mmZD> FIXA. 4.473.683,87 5 = .o.co 55 , Pn,vo 4.480. Mgm 76 : 6. mwn 89 oA_ m.w«., 0,15%
,mmx_x,M\me FIC DmZD) ﬂ_x%xvﬂwf;\,romzo_nﬁ_o LP o | - 781.453, wxw o Y . .BM 322,52 ! o mmm.mo , nwxjeN 0,11% ;
_4>C _Zm._,:,CO_OZE- >_.OO>0>O DINAMICA FIC mmzmuM _n_x - ] : 3.055.61 c.wa, x T 0,00 ( ; w og Amm 15 | 7 ﬂw;.,aza,,n.mw -0,30% ; { ,.o.,wo__\e
I BB .ﬁ:,.‘&_-Om PUBLICOS <mm._._0m 2028 FI RENDA .n_x> v_»m ;d .368. Nnb.wmz . 0,00 1.358.015,15 /U ; -10. Now 43 ‘o“wmo} W « -0, qwo\u

i ._._A.CrOw PUBLICOS : ‘ m wm.w 581, Asc T coo e msmwwg.aq -49. nwm 93 . . HOWN* e :
: O>_x> mm>w=, IMA-B .ﬂ_._.CrOm vcm—._OOm Fl mmZU> _(u_x> - ‘ 2.885.716,44 o_oo | 2.858.098,16 -27. m‘_m 28 -0,96%

2691265 H -0, Se\.

,, BB _§>|m Fl mmZU> FIXA _u_umSUmZO_Eu_O mw‘_ So 64 48 000,00 2.744.187,99

46.648.333,38

45. uc& 802, ma

3.29.: | an_*

Total Renda Fixa

2.540. 2~.3

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulistz, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878~ 8410
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

Relatorio de Andlise, Enquadramentos,

®

CREDITO
& MERCADO
s de (Setembro / 2023)

wm»,o.m:m dos .wmvm;m‘»m?,m:ng apos as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no mé ;;,
Retorno (%) | (%) Instit Var - Més

) ,,mCZUOw EXTERIOR

. saldoAtual | Retomo (R$)

Ativos Exterior Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL ... 3.246.084,39 0,00 0,00 3.139.449,24 -106.635,15 | -3,29% 329% | 558%
3.246.084,39 0,00 0,00 3.139.449,24 -106.635,15 w -3,29%

Total Exterior

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

o Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023
CREDITO

& MERCADO

Retorno dos Investimentos apés as movimentag&es (aplicagdes e resgates) no 3° Trimestre/2023 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno $£ GS Instit

Ativos Renda Variavel Apli gat | Saldo Atual Retorno (R$) i
CAIXA HEDGE FIC Z_C_.q_z_mmo\yUOMv ‘ - 0,00 m . ,,A ».\momémm [ 59.765,09 A N?xe W 4,21%
wm >00mm VALOR FIC >OOWW o e mqw 936, mN | i A,o_co e o.oos; mmmiﬂum t ..... -1 w;wm.ew ] a.‘._ .mm*. .ﬁmm$
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES . 535.464,06 . ‘ 0,00 0,00 496.717,41 -38.746,65 \.q NA.& " -7, m.»o\e

' BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC >00mw , : 1.115.823, .\ok = . o.oc, ..; 1.065.375, :w - .mo.gwma : -4, m»..x. 2 -4,52%

{ BRADESCO Mm_.mo.:Oz FIC VOOmm ; , 1 mwc 180,66 ,, 0,00 R 1 »,w‘m‘ 246,44 N .E.wu».m,w 4 L.d.x , L.wwe& ;

; CAIXA mm>m=r>00mm LIVRE DC>Z._._._.>d<O FIC >00mm , ,, \ 5.150.643,21 | 0,00 « 5.063.676,50 | -86.966,71 -1,69% L -189%

! . mom,_awo:nw <n..—m<=o_ , - 10.669. Nc& 89 | T Ao.ham.wqu.:ﬂw _ -208.529,13 . .M._,cm‘@w s A ”
1
|
i
|
|
|
|
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CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informagdes aqui contidas, tem por somente, 0 objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e
s3o consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagGes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgagdo e outros exigidos legalmente. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagGes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuigdo, administracdo, gestao ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagSes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram uti izadas observagdes diarias, sendo

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliérios para a emissao deste documento nio assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagdo dos servigos de ORI ENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugio CVM n° 19/2021).

Na apuraggo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos s3o considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicao dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonncia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea “a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar s normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da
Resolugio CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d&

outras providéncias.
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No més de Setembro

RF - Médio Prazo

SEGMENTO ATIVO = - :
> i : : Retorno(%) Varia¢do da Meta( ,
1 |RV-Multimercado  |CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 1,32%
2 |RF-Médio Prazo BB TP VERTICES 2024 FI RF PREV. 1,11%
3 |RF-Maédio Prazo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 1,10%
4  |RF-Maédio Prazo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 0,88%
5 RF - Curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADODILP - 0,79%
6  |RF-Curto prazo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 0,47%
7. |G.Duration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 10,45%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A q_EBm PUBLICOS FI xmzo 0,36%

RV - Agoes

BB ACOES VALOR FIC ACOES

0,26%

RF - Médio Prazo

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS va_._nOm FI RENDA _u_x>

0,15%

CEEEEEEFEEEEEEEEDIHIDD

RF - Médio Prazo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP - -85,90%
12 |RV-Acdes CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FiC >nomm -115,38%
13 [RV-AcBes BB DIVIDENDOS MIDCAPS F -137,18%
14 |RF- Médio Prazo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA _n_n RENDA FIX... -138,46%
15  |RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2028 FI RF PREV. -196,15%
16  |RF-Longo Prazo TITULOS PUBLICOS -205,13%
17  [RF- Longo Prazo CAIXA BRASIL IMA-B TP RI RF LP - -223,08%
18  |RV-Acdes BRADESCO SELECTION FIC AGOES -223,08%
19  [RF- Longo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO . -224,36%
20  |RV-AcBes CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -467,95%
21 |RV- Exterior BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL |







Atingimento
SEGMENTO ATIVO I xmssoﬁg _sa,,w s
2m ,;>=2 >n,c_.,=.,=mn£
[Rv - AcBes BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 14,58% 96,23%
RV - AcBes CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACGES 11,80% 4 58,82%
[IRF - Médio Prazo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 11,72% 4 57,74%
[[RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 11,49% 4 54,64%
[IRF - Médio Prazo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 11,35% 4  52,76%
[[RF - Longo Prazo CAIXA BRASIL IMA-B TP RI RF LP 10,65% 4 43,34%
[IRF - Longo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,58% 4 42,40%
[IRF - Longo Prazo TITULOS PUBLICOS 10,28% [ 38,36%
[IRF - curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10,09% [ 35,80%)
lle. puration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 10,01% 4 34,72%
[IRF - curto prazo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 9,92% % 33,51%
[[Rv - Multimercado | CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP L 31,63%
[Rv - Exterior |BB ACOES ESG IS FI AGOES | 5% 4 27,19%
[IRF - Médio Prazo BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR.. I 18,71%
[IRF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 1t 18,30%
[IRF - Médio Prazo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP L 17,77%
RV - AcBes CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI - 5% | 34,59%
[IRv - Acges BB AGOES VALOR FIC AGOES 3 -72,81%
IRV - AcBes |BRADESCO SELECTION FIC AGOES e  -92,87%
[IRF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2024 FI RF PREV. 4 -100,00%
[IRF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2028 FI RF PREV. & -100,00%




