INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

SOCIAL DE JALES

Rua 07, n° 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906

EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br

CNPJ: 65.711.129/0001-53

1) INTRODUCAO: Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no
que diz respeito as aplicacdes dos recursos deste instituto, dispomos do parecer de deliberagdo e
analise, promovido pelo Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales.

Foram utilizados para emissdo deste parecer o relatorio Analitico de Investimentos referente ao més
de MARCO e 1° TRIMESTRE DE 2.022 e o relatério Panorama — Margo/2022, todos elaborados pela
empresa de assessoria em investimentos e documentos complementares internos do IMPS JALES.

2. ANEXOS

Relatérios ANEXOS
Relatério Analitico de Investimentos referente ao més de Margo e 1° ANEXO |
Trimestre de 2022
Relatorio Visao — 28/03/2022 ANEXO Il

3. PARECER DO COMITE
3.1 Analise do Cenario Econdmico:

Retrospectiva: O Ibovespa, principal indicador de desempenho das agdes negociadas na B3
fechou mais um periodo semanal com ganhos, acumulando 3,27%, o que representa 119.395,60
pontos — ja na semana anterior, havia avangado 3,22%, porem o Délar comercial, pelo oitavo dia
seguido a moeda americana fechou em queda nesta sexta-feira (25), cotado a R$ 4,747 na venda,
registrando o menor valor para um periodo de dois anos. De forma global destaca-se também o
registro de novas as altas do barril de petréleo.

Perspectivas: Sobre o destaque nacional sera a apresentagao de resultados do setor publico
consolidado, como apresentagao dos dados pertinentes a arrecadagdo governo central, referente aos
dados sobre os investimentos estrangeiros e transagdes correntes pelo Banco Central, indice de
evolucdo do emprego do CAGED e da inflagdo de margo medida pelo IGP-M. No exterior os destaques
sdo as divulgagdes sobre dados inflacionarios tanto pelo FED como pela China, pelos cenarios ou
desfechos do conflito entre Russia e Ucrania e pelas tratativas americanas referente as questdes
envolvendo ao petroéleo.
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€ da Larteira de Investimentos

3.2.1 — Retorno x Meta Atuarial:

Considerando o cenério e influenciado pelos fatores acima, o més de marco foi altamente positivo
para a nossa carteira de investimentos, com retorno total de 2,32% ficando acima de meta do més
que foi de 0,96%, que gerou retorno financeiro de R$ 1.173.277,61 (um milh&o, cento e setenta e trés
mil, duzentos e setenta e sete reais e sessenta e um centavos).

No trimestre tivemos retorno de acumulado de 2,39% e meta de 3,30%, gerando retorno financeiro
no periodo de R$ 1.208.801,06 (um milh&o, duzentos e oito mil, oitocentos e um reais e seis centavos),

totalizando na carteira de R$ 50.891.779,41 (cinquenta milhdes, oitocentos e noventa e um mil,
setecentos e setenta e nove reais e quarenta e um centavos).

3.2.2. - Performance dos Ativos:

No més de margo os ativos de renda fixa tiveram retorno médio de 1,85%, os de renda variavel 5,16%
e o fundo do exterior -4,24%".

T

b

BB IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO 3,07% CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,57%

TITULOS PUBLICOS 2,99% BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 8,06%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA2A TP FIRF LP | 2,63% BRADESCO SELECTION FI ACOES 6,89%
CAIXA BR. ACOES LIVRE QUANT. FIC

BB IMA-B 5 FIC RF PREV. LP 2,58% ACOES 6,67%

BB AL. ATIVA RETORNO TT FIC RF PREV. | 1,36% BB ACOES VALOR FIC ACOES 5,24%
CAIXA BRASIL ESTRAT.LIVRE FIC

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 0,87% MULTIM. LP 2,19%

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA

FIC RF 0,82% CAIXA AL. MACRO FIC MULTIM. LP 1,91%

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP 0,81% CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO -1,58%

BB PERFIL FIC RF REF. DI PREV. 0,46%

‘CAIXA BRASIL FI RF REF. DI 0,23%

| FUNDO - EXTERIOR

BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL |

No primeiro trimestre, os fundos de renda fixa tiveram retorno medio de 2,84%, os de renda variavel

renderam 7,26% e o fundo do exterior: -19,26%. - (@/
\;Q % /
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dDllidade Carteira: O mes de marco foi de recuperagdo no mercado financeiro e
consequentemente de nossa carteira, onde teve retorno médio acima de meta atuarial. Os destaques
positivos foram os fundos de renda variével com retorno médio de 5,16% e na renda fixa os fundos d
de médio e longo prazo. Pelo lado negativo tivemos novamente

Sobre a distribuigdo dos fundos de investimentos:

a) POR ADMINISTRADORES:

305% |
BB GESTAO 3872%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 47,10%
TESOURO NACIONAL 11,13%

3

—
' 90;

Parecer: Verifica-se que conforme quadro acima, que todas as instituicbes na qual temos
investimentos, foram previamente e devidamente credenciadas por este instituto

b) POR SEGMENTOS

Distribui¢do - Por Segmento

M Renda Fixa mRenda Varidvel m Exterior

Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/fina nces/162610779660ec6f940aaa3.pdf

c) POR SUB SEGMENTOS / /
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Para minimizar os riscos da carteira, é de fundamental importancia a diversificacdo da
carteira, sendo, nossa carteira esta alocada nos seguintes sub segmentos:

AeAn A .z,;twéﬂm%' Dk ah
Gestéo Duration [31,84% | [Agbes Livres 9,36%
Titulos Publicos |11,13%| [Multimercado Moderado 6,57%

PRI

Exter

Acdes

IDKA IPCA 2A 10,93% | |[[Agbes Indice Ativo 3,05%
IMA-B 3,74% | |Agdes Dividendos 2,02%
IMA-B5 7,68% Agbes Small Caps 1,18%
IRF-M1 0,11% | ||Agdes Valor 1,87%
CDI 3,30% Multimercado Conserv. 0,71%

mercado Macro

TR Yo X% e e

7 Multi

Nota: Conforme quadro abaixo verifica-se que os sub segmentos da carteira estdo alocados de
acordo com a sugestdo da empresa de assessoria, bem como pela estratégia alvo definida na politica
de investimentos.

SUGESTAO DA CARTEIRA, CONFORME RELATORIO VISAO - 28/03/2022, emitido pela empresa de
Assessoria em Investimentos — Credito e Mercado.

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
I Renda Fixa I 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo
. 5%
Debénture)
Gestdao do Duration 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acbes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5% @@’
ﬁ‘ '
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or/blogconsultoriaeminvestimentos/?p=5170

IIl)  Evolugdo Patrimonial: A Carteira de Investimentos do IMPS JALES fechou o més de marco com
total na carteira de R$ 50.891.779,41 (cinquenta milhdes, oitocentos e noventa e um mil, setecentos e
setenta e nove reais e quarenta e um centavos), com evolugdo na carteira de R$ 319.730.48 (trinta e
um milhGes, novecentos e setenta e trés mil, quarenta e oito reais).

V) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resolucdo 3922/2020 e na
Politica de Investimentos, com referéncia aos Artigos: 7°, 8° e 9° estdo devidamente enquadrados e
com estratégia que segue o alvo da politica de investimentos.

V) MovimentagGes na Carteira: Conforme deliberacdo deste comité de investimentos e

pelo Conselho Deliberativo, no més de Mar¢6/2022, foram efetuados as seguintes movimentagbes
dos ativos da carteira:

S Find o ST R T
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP Aplicacées R$ 35.767,40
BB PERFIL RF REF. DI PREV Aplicagdes R$ 294.986,41
CAIXA BRASIL FI REF. DI LP Aplicagdes R$ 1.232.699,0

“K@‘)‘V*A\i ] 4s

& | SRR TS O RO e
Resgates R$ 2

| | R$2.417.000,00]
investimentos em margo e 1° trimestre de 2022.

VI) Parecer final: Verifica-se que, no més de marco, houve performance positiva nos investimentos,
acima de meta estabelecida, porem o retorno no trimestre est abaixo da meta pré estabelecida,
influenciados diretamente pelo ambiente e dados macroecondmicos. Que a diversificacdo da carteira
esta posicionada de forma mais conservadora da sugestao apresentada pela empresa de assessoria,
0 que significa menor exposicdo de riscos, porém de acordo com os limites e diretrizes constantes
na Politica de Investimentos e nas resolucées federais.

Jales-SP, 12 de Abril de 2.022.

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENIO\S*\

[

CLAUDIME%{EIRO i

Presidente kReSE(’)/rii:fa'vel Técnico - Gestdo Investimentos
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TAMARA DIENIFER PERESI VIOTA /I.UIZ ANTONIO ABRA

0 W

MARISLEY BERCELI NASCIMENTO

ANEXO I
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/03/2022

& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2022)

5.861.723,68 Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a*

2.392.188,74 Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDAF... D+0 N&o ha 55.600,14- 0,11% 1.220 0,00% Astige 7°, Inciso |, Alinea ‘b *

v

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Néo hé 1.903.517,80 3,74% 238 0.23% Astigo 7°, inciso I, Alinea*a*

D+1 N&o ha 4.958.078,37 9,74% 135 0,57% Astigo 7°, inciso Hl, Alinea'a’

1.663.234,16 X

598.663,10

363.009

CAIXA HEDGE FIC M 79

Hii

Pagina 1 de 16 é‘. @ 'Qmazo & Merdado Gestao de Valores Mobiliarios Lt

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
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Sobre a nossa dtica, mantivemos a ndo recomendacgio de fundos
de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de
longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/
DEBENTURE) e 30% em fundos Gestao Duration. Diante da
expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI
tendem a ter bom desempenho, indicamos uma exposi¢ao de 15%
em fundos de curto prazo (CDI), enquanto os fundos de médio

prazo representam 10% de acordo com a nossa alocagéo tatica.

Em relagdo aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos a
estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa de juros o
desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a
sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as
despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos
volateis (IRF-M1, IDkA, IPCA 2A). J4 para os titulos publicos,
seguindo nossa ética e diante das seguidas elevagdes na taxa de
juros demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que
a exposigao seja feita primeiramente utilizando a marcagéo a
mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja
feita a transferéncia para marcagéo na curva.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos tltimos tempos, e
que possui boa expectativa, é a diversificagdo em fundos de
investimento no exterior, recomendamos primeiramente a
exposi¢ao em fundos com hedge com 5% para posteriormente
realizar uma entrada gradativa em fundos que néo utilizam hedge
cambial também com 5%. Quanto a fundos de agdes atrelados a
economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo
que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores,
construindo um prego médio mais atrativo. Quanto a fundos de
agoes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada
gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da
bolsa de valores, construindo um prego médio mais atrativo. Para
aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para
subsidiar a tomada da decisdo.

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e
Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo
Debénture)

Gestdo do Duration

Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB)

Renda Variavel

Fundos de Agoes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos
Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a
exposigdo aos Fundos de Agdes na proporgao desse excesso.

fwr Postado em Sem categoria
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0 destaque nacional para semana sera a apresentagao dos dados
pertinentes a arrecadagao governo central, o resultado do setor
publico consolidado. O calendario nacional para essa semana
também conta com dados referente as transagoes correntes
divulgados pelo Banco Central, dados sobre os investimentos
estrangeiros Direto, ambos apresentados nesta segunda-feira (28).
Ja na terga-feira (29), sera divulgado o indice de evolugdo do
emprego do CAGED, além da inflagdo medida pelo IGP-M referente
a margo.

No exterior, os destaques para essa semana serdo os dados de
inflagao de fevereiro (PCE, medida preferida pelo FED, e os dados
de emprego de margo (payroll).

Zona do Euro, contara com a prévia da inflagdo ao consumidor e na
China, o destaque serdo os indicadores da atividade de margo.

Para o curto prazo, mantemos as nossas atengoes direcionadas
tanto para os dados macroecondomicos divulgados nessa semana,
quanto para os noticidrios envoltos aos conflitos entre Russia e
Ucrania, ainda sem um claro cendrio para futuros desfechos, além
das tratativas americanas quanto as questdes envolvendo os niveis
globais do petréleo que, por sua vez, podem refletir
significativamente na inflagdo e no desenvolvimento econémico
interno e mundial.

Ainda no curto prazo, verificamos a tendéncia do viés de
valorizagéo do real frente ao délar, conforme acompanhado nas
semanas anteriores, devido principalmente a elevagao da de juros
e o 6timo desempenho apresentado pelo agronegécio, assim como
o possivel e continuo pressionamento nos pregos do barril de
petrdleo.

RELATORIO FOCUS - 28/03/2022.

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a

projegao aumentou de 6,59% para 6,86% em 2022. Para 2023, a
previsao para o IPCA aumentou de 3,75% para 3,80%. Para 2024, as
estimativas subiram de 3,15% para 3,20%. Para 2025, as projegoes
ficaram em 3,00%.

A projegdo para o PIB (Produto Interno Bruto) manteve-se em
0,50% para 2022 e para 2023, em 1,30%. Assim como para 2024 a
projecdo se manteve em 2,00%, e para 2025, permanecendo em
2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor caiu de R$5,30 para
R$5,25. Para 2023, a projegao diminuiu de R$ 5,22 para R$5,20.
Para o ano de 2024, a proje¢dao permaneceu em RS 5,20, assim
como em 2025 a projegao ficou em R$5,20.

Para a taxa Selic, a proje¢ao permaneceu a mesma em todas as
projecdes anuais, em 13% em 2022, em 9% para 2023, ficando em
7,50% para 2024, Fechando as projegoes da semana, a projegao
para a taxa Selic manteve-se em 7% para o ano de 2025.
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0 Ibovespa, principal indicador de desempenho das agdes ;
- . Categorias
negociadas na B3 fechou mais um periodo semanal com ganhos,

9, Sy F
acumulando 3,27%, o que representa 119.395,60 pontos - ja na Gestao e Previdencia (2)

Nossa Visao (22)
Noticia (526)

Risco nos Investimentos (5)

semana anterior, havia avangado 3,22%.

Délar comercial, pelo oitavo dia seguido a moeda americana fechou
em queda nesta sexta-feira (25), cotado a R$ 4,747 na venda, Sem categoria (302)
registrando o menor valor para um periodo de dois anos, desde 11

de margo de 2020, quando havia sido cotada a R$ 4,723. Para a

respectiva semana, a moeda registrou uma desvalorizagao

acumulada ante a moeda nacional de 5,35%, pontando para o

quarto recuo semanal seguido.

Também no encerramento da semana anterior, os pregos do barril Arquivos

de petréleo registraram novas altas, o prego do petréleo Brent :
maio 2022

abril 2022
margo 2022

registrou alta de 1,4%, para 120,65 délares o barril, ja o petréleo
bruto dos EUA (WTI) encerrou em alta de 1,4%, indo para 113,90

délares. ,
fevereiro 2022

janeiro 2022
dezembro 2021

Em nota divulgada pela secretaria de Energia dos Estados Unidos,

Jennifer Granholm, durante encontro com ministros de energia de

todo o mundo, realizado na Agéncia internacional de Energia (AIE),
novembro 2021

foi discutida a necessidade de realizar a liberagéo parcial das
outubro 2021
setembro 2021
agosto 2021
julho 2021
junho 2021
maio 2021
abril 2021

margo 2021

reservas de petréleo dos Estados Unidos como forma de arrefecer
os precos da commodities, como resposta aos efeitos produzidos
pelo conflito entre Rassia e Ucrania.

Na semana passada, uma instalagido de armazenamento de
petroleo da Saudi Aramco em Jeddah, foi atingida por ataques de
drones e foguetes pelo movimento Houthi do Iémen, o que resultou

em cotagdes mais pressionada para o valor do petréleo no ;
fevereiro 2021

janeiro 2021
dezembro 2020
novembro 2020
outubro 2020
setembro 2020

fechamento da semana.

Perspectivas:
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Retrospectiva

0 Ibovespa, principal indicador de desempenho das agdes ;
- . Categorias
negociadas na B3 fechou mais um periodo semanal com ganhos,

9, Sy F
acumulando 3,27%, o que representa 119.395,60 pontos - ja na Gestao e Previdencia (2)

Nossa Visao (22)
Noticia (526)

Risco nos Investimentos (5)

semana anterior, havia avangado 3,22%.

Délar comercial, pelo oitavo dia seguido a moeda americana fechou
em queda nesta sexta-feira (25), cotado a R$ 4,747 na venda, Sem categoria (302)
registrando o menor valor para um periodo de dois anos, desde 11

de margo de 2020, quando havia sido cotada a R$ 4,723. Para a

respectiva semana, a moeda registrou uma desvalorizagao

acumulada ante a moeda nacional de 5,35%, pontando para o

quarto recuo semanal seguido.

Também no encerramento da semana anterior, os pregos do barril Arquivos

de petréleo registraram novas altas, o prego do petréleo Brent :
maio 2022

abril 2022
margo 2022

registrou alta de 1,4%, para 120,65 délares o barril, ja o petréleo
bruto dos EUA (WTI) encerrou em alta de 1,4%, indo para 113,90

délares. ,
fevereiro 2022

janeiro 2022
dezembro 2021

Em nota divulgada pela secretaria de Energia dos Estados Unidos,

Jennifer Granholm, durante encontro com ministros de energia de

todo o mundo, realizado na Agéncia internacional de Energia (AIE),
novembro 2021

foi discutida a necessidade de realizar a liberagéo parcial das
outubro 2021
setembro 2021
agosto 2021
julho 2021
junho 2021
maio 2021
abril 2021

margo 2021

reservas de petréleo dos Estados Unidos como forma de arrefecer
os precos da commodities, como resposta aos efeitos produzidos
pelo conflito entre Rassia e Ucrania.

Na semana passada, uma instalagido de armazenamento de
petroleo da Saudi Aramco em Jeddah, foi atingida por ataques de
drones e foguetes pelo movimento Houthi do Iémen, o que resultou

em cotagdes mais pressionada para o valor do petréleo no ;
fevereiro 2021

janeiro 2021
dezembro 2020
novembro 2020
outubro 2020
setembro 2020

fechamento da semana.

Perspectivas:
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