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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Trata-se de Parecer emitido nos termos do Item do 13 - Politica de Investimentos do Manual do Pré Gestdo
RPPS de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes, realizadas
na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagGes e processos decisorios de investimento a
Politica de Investimentos.

) REUNIAO DO DIA: 29/11/2023

No dia 29(Vinte e Nove) de Novembro(més 11) de 2.023, na sede deste instituto, de maneira presencial
reuniram-se os membros deste comité, e excepcionalmente teve que antecipar esta reunido devido a
necessidade de escolha do novo responsavel técnico pelos investimentos, em substituicdo ao Sr. Jorge
Paulo Guzzo, tendo entdo a seguinte pauta: 1) Posse de novo membro do comité de investimentos: 2)
Escolha de novos membros para exercer as fungdes de secretariado deste comité e como responsavel
técnico pelos investimentos; 03) Andlise da carteira de novembro; 04) Evolugdo da Execugdo do
orgamento e analise do Fluxo de caixa do RPPS; 05) Proposituras de investimentos; 06) Deliberagzo da
Minuta da Politica de Investimentos para o exercicio de 2024; 07) Minuta do calendério de reuniées para o
exercicio de 2024; 08) Outros Assuntos. Que ap6s indicagéo do superintendente deste instituto e analise
da documentag&o do servidor por este comité e verificando sua regularidade, tomou pOSsSO cOMO nNovo
membro deste comité Sr. Paulo Francisco Moreira de Castro, servidor efetivo do IMPS JALES. Apos foi
escolhido entre os membros o Sr. Paulo Francisco como responséavel técnico pelos investimentos, e Sra.
Tamara Dienifer Peresi Viota como secretaria do comité. Que sobre anélise da carteira de novembro, ficou
prejudicado por ainda n&o ter fechado més. Que sobre a evolugdo do orgamento do IMPS JALES, que no
més devera fechar com superavit financeiro de aproximadamente R$ 02 milhdes (dois milhdes). Que sobre
as proposituras de investimentos, o comité sugeriu que todas as receitas previstas sejam direcionadas para
fundos de curto prazo, mas precisamente do Fundo Caixa Brasil FI RF Ref. DI. Que foi analisado a minuta
da politica de investimentos para o exercicio, sendo aprovada por unanimidade. Que foi deliberado e
escolhido os dias das reunibes ordinarias e estabelecido o calendario anual para o exercicio de 2024 deste
comité. E ndo havendo outros assuntos a reunido foi encerrada.

i) PARECER DA CARTEIRA DO MES DE DEZEMBRO, 4° TRIMESTRE E DO ANO DE 2023.

A - CENARIO:

SOBRE O MES DE DEZEMBRO: Que sobre o mercado internacional, nos Estados Unidos, apds o
terceiro trimestre de 2023 apresentar um histdrico aumento da curva de juros, o maior aumento em
15 anos, as taxas das treasuries tiveram queda no quarto trimestre maijoritariamente pelo
acaloramento da discuss&o de uma possivel recess&o econdmica dos Estados Unidos para o decorrer
de 2024. Como consequéncia direta sobre o Brasil, é sabido que toda a estrutura de juros americana
possui forte influéncia sobre a moeda brasileira, o real, e portanto, patamares mais baixos de juros da
maior economia mundial permite com que o Banco Central brasileiro atue de maneira mais
estimulante para a economia doméstica. Na zona do Euro a inflagéo europeia em dezembro de 2023
fechou abaixo das expectativas de mercado, que previam em torno de 3%, anualizada, porém acima
dos 2,4% de novembro, o que preocupou o mercado que ansiava por uma redugdo mais antecipada
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dos juros. Na Asia, mais precisamente na China, na contraméo do resto do mundo, vem enfrentando
curiosamente outro problema monetario relacionado aos pregos de seus bens e servigos: a deflagdo,
pois uma vez que os agentes econdmicos veem que os pregos dos bens estdo caindo, estes por sua
vez, tendem a postergar o consumo de bens com a expectativa que estes pregos caiam ainda mais
no futuro. Sobre nosso pais, seguindo o que havia sido alinhado pelo Banco Central (Bacen), o Comité
de Politica Monetaria (COPOM) realizou outro corte de 0,5 p.p na Taxa Selic, chegando ao final de
2023 aos 11,75% ao ano, outro destaque foi o indice de inflagdo que dentro da meta, o IPCA de 2023
fechou em 4,62% no més de dezembro. No més, os pregos aceleraram 0,56% segundo divulgagéo
do IBGE, versus 0,28% de novembro. Sobre o PMI em moderada queda, porém ainda em campo
expansionista, o PMI de servigos brasileiro fechou dezembro em 50,50 pontos ante 51,20 pontos de
novembro. Que com influéncia principalmente dos movimentos de corte dos juros, a B3, bolsa de
Valores brasileira, representada pelo indice IBOVESPA fechou o ano de 2023 com valorizagdo
Superior a 22% no ano e pontuagdo de 134.185 pontos.

QUE SOBRE O ANO DE 2023: O ano de 2023 foi um ano extremamente desafiador e carregado de
incertezas para as nag¢des ao redor do mundo e para o Brasil. O combate a inflagdo foi pauta em todos
0s meses e de certa forma ainda segue no radar das principais economias ao redor do mundo, ainda
que a mesma se mostra em conversao para suas respectivas metas. O mercado segue divergindo
entre as dire¢des em que grandes economias, como a americana, passarao nos proximos periodos,
um lado ja considera que o “pouso suave” é realidade, e a outra ala ndo descarta a possibilidade de
uma recessao moderada. Até o momento, as apostas do mercado para o inicio de corte de juros por
parte do Federal Reserve estdo concentradas para o final do 2° trimestre, porém mudangas dos
fatores chaves podem postergar essa medida por parte do FED. O setor imobiliario chinés foi destaque
e surpreendeu o mundo com os baixissimos resultados do setor ao longo do ano de 2023, e este com
certeza segue sendo um dos grandes alvos de incentivo do partido comunista chinés ainda que o pais
tenha batido sua meta de crescimento segundo o premier da gigante asiatica. Na Europa, a retragédo
econdmica ja é realidade para a Alemanha, principal motor industrial europeu, e a performance de
outros paises, como o0 Reino Unido, exercem inegavel pressdo sob os lideres de politica monetaria
no velho continente, ainda que o compromisso de trazer a inflagdo para dentro da meta seja irredutivel.
Para o Brasil, ainda que o ano de 2023 tenha sido de certa forma surpreendente para o mercado
frente certa preocupagédo do governo com o compromisso fiscal e déficit zero, ao longo dos ultimos
meses 0 governo se viu colocado frente a parede para dar esclarecimentos sobre 0s meios para atingir
esse almejado equilibrio fiscal.

B - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

B.1

EVOLUGAO PATRIMONIAL DA CARTEIRA:
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B.1.1. No Més: Conforme quadro ao
lado, demonstra que no més de
Dezembro houve evolugéo patrimonial na
carteira de 3,29%, que corresponde a R$
R$ 2.089.029,85, considerando que
houve total de aplicagbes de RS$
7.163.500,33 enquanto resgates foi de
R$ 6.500.000,00 e retorno de R$
1.415.529,52, com total consolidado na
carteira de R$ 65.647.055,06.

B1.2. — No 4° Trimestre/2023: No Quarto
trimestre a evolugao da carteira foi de 9,10% que corresponde a R$ 5.398.596,68.

B.1.3. - No acumulado (ano) /2023: No ano de 2023 houve evolugdo na carteira de R$ 9.871,857,32 que
corresponde a 17,70%%, onde tivemos R$ 8.080.148,35 de retornos e as aplicagdes foram superiores aos
resgates de R$ 1.791.708,97.

u

Novembro 59.370.875,08 4.321.496,50 2.112.540,50 1.978.194,13 | 63.558.025,21 |4+ 4.187.150,13
8

B.2 - ENQUADRAMENTOS/DISTRIBUICAO

B.2.1 - POR SEGMENTOS:

A carteira de investimentos do instituto do IMPS Jales, esta alocada de 74,65% em renda fixa, 20,21% em
renda variavel e 5,15% em fundo do exterior, estando bem préximo porém com posicionamento conservador
perante a estratégia alvo determinada pela politica de investimentos, sendo de RF de 72%, RV de 22% e 5%
em fundos do exterior. Que considerando os limites previstos nos artigos 7°, 8° e 9° Resolugao 4.963/21 para
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A F =1 RPPS com certificado Pr6 Gestao (Nivel I), bem

Estratégias z Comparatlvo como dos limites da Politica de Investimentos,

‘ . verifica a regularidade em todos os limites

paréametros e legais e seguindo o alvo da
politica de investimentos.

74,65% 750,

_20;.20%_._ “ZZ%M e ——————

- RENDA FIXA RENDA
VARIAVEL

® Carteira  ®Alvo - P.I(2023)

B.2.2. - POR SUB SEGMENTOS:

Que sobre a distribuicdo por sub segmentos a carteira esta alocada em: Titulos Publicos: 9,30%; Gestao
Duration: 11,77%; Longo Prazo: 9,06%; Médio Prazo: 24,26%; Curto Prazo: 20,24%; Agdes: 15,52%;
Multimercado: 4,68% e 5,14% em Fundo do Exterior.

De acordo com o Art. 18 da Resolucao 4963/2021 determina que as aplicacdes em cotas de um mesmo fundo
de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem,
direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social. Que atualmente o fundo com maior alocagao na carteira € no Fundo Caixa Brasil FI DI com
15,22%.

B.2.3. - POR INSTITUICOES FINANCEIRAS: Que sobre distribuigdes por Instituigdes Financeiras a carteira
esta distribuida em: Caixa DTVM: 48,70%; BB DTVM com 35,62%, Tesouro Nacional com 9,30%, Itau Asset

com 3,83% e Bradesco com 2,55%.

INSTITUICAO i DQ BEFS - PL GEOBAL DAS IN,S,TITUIGOES % - PL RPPS x PL Global *
o R$ % R$
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 31.969.852,31 48,70% 328.454.314.703,07 0,0097
BB G. RECURSOS DTW 23.383.110,29 35,62% 1.442.210.741.507,86 0,0016
ITAU UNIBANCO 2.515.269,42 3,83% 736.545.800.000,00 0,00034
BEMDTW 1.673.257,02 2,55% 482.757.992.724 49 0,00035
TESOURO NACIONAL 6.105.566,02 9,30% Né&o se aplica

De acordo com o Art. 20 da Resolucdo 4963/2021, total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por
cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico e de acordo com os dados contidos no credenciamento das referidas institui¢des

financeiras.
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De acordo com o Item | do Art. 21 da mesma resolucdo, determina que o administrador do fundo de
investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracéo oriundos
de regimes proprios de previdéncia social;

B.4 - MOVIMENTAGAO NA CARTEIRA NO MES:

| RESGATES/PAGAMEN
~ CUPONS

BB IMA-B5 FIC RF PREV. 780.000,00 -780.000,00

TOTAL GERAL ... | . rme3s033 | esooopoo0. . | 6BABOD 33

B.4.1 - Movimentagéo na carteira no més: No més de Dezembro, houve resgates menores que as aplicagdes
no valor de R$ 663.500,33 (Seiscentos e sessenta e trés mil quinhentos reais e trinta e trés centavos).

B.4.2 — Movimentag&o na carteira no ano: No acumulado(ano) houve aplicagbes maiores no valor de R$
1.791.708,97 (Um milh&o setecentos e noventa e um mil setecentos e oito reais e noventa e sete centavos).

B.3 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA:

B.3.1 — No més de Dezembro/2023: No més de Dezembro/2023 o retorno médio dos fundos foram de 2.22%
ficando acima da meta prevista do més que foi de 0,95%, onde os fundos de renda fixa tiveram retorno médio
de 1,42%, os de renda variavel de 5,05%% enquanto que os fundos do exterior tiveram retorno de -3,29%.

B.3.2. — No 4° Trimestre de 2023: No terceiro Trimestre o retorno acumulado foi de 4,65% atingindo 206,67 %
da meta para o mesmo periodo que foi de 2,25%.

B.3.3. — No ano/2023: No acumulado(ano) a rentabilidade acumulada foi de 14,37% estando 47,69% acima
da meta prevista que foi de 9,73%.
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RETORNO X ME

B. 4 Rentabilidade por Fundos:

B.4.1 — No més de Dezembro/2023

Rentabilidade x Meta ( §
Acumulada)

Item | SEGMENTO ,ATIVO[ I
= 2 e o . ~ Variacdoda
, - Meta(0,95%)
13 |RV- AcBes BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AcOEs 8,14% 1+ 756,84%
20 |RV-Acdes CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 693% |4 629,47%
12 |RV-AcBes CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC Aco Es 6,66% 1+ 601,05%
18 |RV-AcBes BRADESCO SELECTION FICACOES 6,26% |4+  558,95%
9 |RV-AcBes BB ACOES VALOR FIC ACOES 6,04% o 535,79%|
21 |RV-Exterior BB AGOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL| 303% @ ~ 218,95%]|
19 |RF- Longo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,75% 1+ 189,47%)
17 |RF-longoPrazo  |CAIXABRASILIMA-BTPRIRFLP 73% &  187,37%
16  |RF- Longo Prazo TITULOS PUBLICOS & 125,26%
15 |RF-Médio Prazo  |BBTP VERTICES 2028 FI RF PREV. % e
14__|RF-MédioPrazo _|ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(;AO DINAMICA FIC RENDAFIX... % 69,47%
10  |RF- Médio Prazo ' i . 53,68%
11  |RF-Médio Prazo 4 52,63%
8 |RF-MédioPrazo  |CAIXABRASILIDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REN 140% ¢ - 47,37%
7  |G.Duration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,98% £ 3,16%
4 |RF-MédioPrazo  |BB ALOCACAO ATIVARETORNO TOTALFIC RENDAFIXAPRE..,  0,95% |4 0,00%
2 |RF-Médio Prazo  |BB TP VERTICES 2024 FI RF PREV. 0,93% n -2,11%
5 |RF-Curtoprazo  |CAIXABRASILFI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10,92% § -3,16%
3 |RF-MédioPrazo  |BBTITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 0,92% I -3,16%
6 |RF-Curtoprazo  |CAIXABRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX.. |  089% |§ . -6,32%
1 |RV-Multimercado | CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP -0,12% $ -112,63%

Conclusao sobre rendimentos da carteira no més: No més de Dezembro conforme quadro acima, somente

05(cinco) fundos nao atingiram a meta de rentabilidade no més, sendo dos segmentos Médio, curto Prazo e
2 \Parecer 010/023 - Pagina 6 de 12
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o Multimercado, este ultimo com rendimento negativo de 0,12%. Os Fundos com melhores rendimentos no
més foram os Fundo de Agdes, com destaques para os Fundos BB Dividendos com retorno de 8,14% e o
Caixa Small Caps com 6,93%, no segmento de renda fixa os fundos com melhor performances foram os
fundos de longo prazo como o BB IMA-B com retorno de 2,75 e o Caixa Brasil IMA-B com retorno de 2,75%.

B.4.2. No Quarto Trimestre/2023.

SEGMENTO " ATvO et Mete
. , , NoTrimestre

1 |RV-Acdes CAIXA BRASIL AcC)Es LIVRE QUANTITATIVO FIC Acoes 14,41% T 532,02%
2 |RV-AcBes BB ACOES VALOR FIC ACOES . " 14,36% % 529,82%
3 RV - AgSes BRADESCO SELECTION FIC AcOEs 4 422,37%
‘4 IRV-AcBes S M %4 400,44%|
5 |RV-AcBes CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI Acoss @ 385,09%)
6 |RV-Exterior BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVELI . 7,61%/4 233,77%
7  |RF-Longo Prazo CAIXA BRASIL IMA-B TP RI RF LP 4,71%4 106,58%
8 |RF-Longo Prazo BB |MA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,66%|4 104,39%|
9__[RF-MedioPrazo __|CAIXABRASILIRF-M TITULOS PUBLICOS F RENDA FIXA.. 4,33% 4 89,91%]
10 |RF-longoPrazo  |TITULOSPUBLICOS 4,12%% 80,70%|
11 _|RF-MédioPrazo __|ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAFIX... 3,90%|% 71,05%)
12 |RF-MédioPrazo  |BBTP VERTICES 2028 Fl RF PREV. ' - 3,79%/% 66,23%|
13 |RF-Meédio Prazo |BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 2,92%% 28,07%
14 |G.Duration |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP . 2,58%% 11,40%|
15 |RF-Médio Prazo  |BB TP VERTICES 2024 FI RF PREV. 2,18% & -4,39%)
16 |RF-Médio Prazo  |BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 2,16% % -5,26%
17 |RF-Médio Prazo  |CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 2,06%| & -9,65%
18 |RF-MédioPrazo  |BBIMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP - 1,55% % -32,02%
19 |RF- Curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4 -57,46%
20 |RF-Curtoprazo  |CAIXABRASILIRF-M 1TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... | i -78,51%
21 |RV-Multimercado | CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP & -98,25%

Concluséo rentabilidade no trimestre. No Quarto Trimestre a andlise da performance segue a do més de
dezembro, com destaque positivo para os fundos de Agdes com destaque para o Caixa Brasil A¢des Livres
com retorno de 14,41% e o BB Agdes Valor de 14,36%, na renda fixa destacamos os Fundos de Longo prazo
do segmento IMA-B, e os fundos que n&o atingiram meta foram fundos vértices, os de médio prazo e os curtos
prazos e na renda variavel o pior fundo no trimestre foi o Caixa Hedge Multimercado com retorno de 0,04 %,
ficando com retorno 98.25% abaixo da meta.

B.4.3 No ano de 2023
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: Atingimento
lten|  SEGMENTO - ATVO L b EERES | - Metag(9,73%L'=%
No Ano( Acumulado)
1 |RV-Agdes CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 27,90% 4 186,74%
4 |RV-AgBes BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES , 27,65% % 184,17%
6 |RV-Exterior BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NiVEL | 17,78% 4% 82,73%
2 |RV-Acdes BB ACOES VALOR FIC ACOES 16,67% % 71,33%
5  |RV-AgBes CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 16,46% |4 69,17%
9 |RF-MédioPrazo  |CAIXABRASILIRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA ...  16,32%|f 67,73%
7  |RF-Longo Prazo CAIXA BRASIL IMA-B TP RI RF LP 15,86% |4 63,00%
11  |RF-Médio Prazo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 15,84% |4 62,80%
8  |RF-Llongo Prazo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15,77%4 62,08%
13 |RF-Médio Prazo BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 14,99% € 54,06%
10  |RF- Longo Prazo TITULOS PUBLICOS 14,80% |4 52,11%
19  |RF-Curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 13,32% |4 36,90%
20 |RF-Curto prazo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 13,02% |4 33,81%
14 |G.Duration CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP . 12,80%4 31,55%
3 |RV-Agdes BRADESCO SELECTION FIC ACOES 12,50% 4+ 28,47%
18 |RF-Médio Prazo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 11,93%|4 22,61%
17  |RF-Médio Prazo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 11,90% |4 22,30%
16  |RF-Médio Prazo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 11,17% 4 14,80%
21 |RV-Multimercado |CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 10,22% |4 5,04%
12 |RF-Médio Prazo BB TP VERTICES 2028 FI RF PREV. :
15  |RF-Médio Prazo BB TP VERTICES 2024 FI RF PREV.

Concluséo rentabilidade dos fundos no ano. No acumulado(ano) conforme quadro acima, dos fundos na qual
pode mensurar a rentabilidade anual, TODOS OS FUNDOS TIVERAM PERFORMANCES ACIMA DA META.
Com destaques para os Fundo de renda variavel como o Caixa Brasil Agdes com retorno no periodo de
27,90%, o BB Dividendos com 27,65% e Fundo do Exterior com 16,67%. Sobre os Fundos de renda fixa os
com melhores performances foram do segmento de médio prazo como o Caixa Brasil IRF-M com retorno de
16,32%, os de longo prazo como o Caixa Brasil IMA-B com 15,86% e o de gestdo ativa como o Itau Instl.
Alocacgdo Dinamica com 15,84%. O Fundo Caixa Hedge Fic MM apesar de ter performance no ano acima da
meta, foi o pior fundo da carteira no ano, ou seja, rentabilidade de 10,22%, acima somente 5,04% da meta.
Ressaltamos que sobre o Fundo Multimercado, em varios meses do ano teve a melhor performance dos fundo
de renda variavel, principalmente nos meses de queda dos fundos de renda variavel, sendo importante para
diversificar e contrapor a oscilagdo dos fundos com maior indice de volatilidade.

B.5 . ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2023, sendo obrigatério este comité exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

B.5.1 - Controle de Risco de Mercado o U/ -

f
/
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O IMPS DE JALES adota o Var - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o célculo:

v" Modelo paramétrico;
v"Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
v' Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os
membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos de Junho/2023 é de 2,26% para o
més de referéncia.

CONTROLE DE RISCO - VaR - Dezembro/2023

. Segmento. . ~ Parametro _CarteiralMPS | Diferenca |
Renda Fixa 1,99% 0,47% 9 1,52%
Renda Variavel E Estruturados 14,04% 4,78% @ 9,26%
Exterior 21,71% 4,59% @ 17,12%

& Em conformidade (5] Desenquadrado

Conclusé&o sobre o Risco de Mercado: O VaR no més de Dezembro, em todos segmentos esta abaixo do
limite parametro —risco determinado na Politica Anual de Investimentos — PAIl de 2023, ndo havendo
necessidade de se ater as Politicas de contingéncias definidos na prépria PAL.

B.5.2 - Controle de Risco de Crédito

Na hipotese de aplicagédo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira
de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MINIMO

AUSTIN RATING

LIBERUM RATING B A (perspectiva estavel)

[ \
.; . A o [\«
{ /Y ‘f"/‘
\/
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de
risco das instituigdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros, as instituigdes financeiras que
possuem alocagbes do IMPS JALES possuem o seguinte classificagao de rating:

Instituig:éb Emissor Ratihg ' Classiﬁcag:éo/Péfspectiva
BB Gestéo de Recursos Moodys Gestao MQ1
Fitch Rating Excelente/Estavel

 Caixa Econémica Federal hRatng =~ | Excelente/Estavel
Caixa DTVM Fitch Rating Excelente/Estavel
Itad UnibancoAsset =~ | Standard&Poor's | AMP-1 —muito forte
Itau Unibanco Standard & Poor’s AMP-1 — muito forte

‘Banco Bradesco - Fitch Rating A 0% ?
BEM Distribuidora Fitch Rating

Conclusdo sobre o risco de crédito: Conforme quadro acima, as instituigdes financeiras nas quais o
IMPS JALES possuem investimentos foram classificados com indices acima do rating minimo
determinado na PAI 2023.

B.5.3 - Controle de Risco de Liquidez

O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condigdes, a instituicdo podera
resgatar ou transferir seu investimento.

Disponibilidade de Resgate Participagdo Sob Total

D+0 58,35%

D+15 8,82%

Concluséo sobre o risco de liquidez: Conforme quadro acima a carteira possui alta liquidez, ou seja, 98,55%
0 prazo de resgate € de até 30 dias.
E - Plano de Contingéncia

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagao do acompanhamento ou em processo de abertura
para apuragao de “excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

Il - PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

No més nao houve protocolo solicitando credenciamento de institui¢des financeiras. ) N

‘4
{5 i
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PARECER FINAL

Que sobe o cenario, a situagdo econdmica nos E.U.A. continuam no radar do mercado principalmente do
domeéstico, considerando que toda a estrutura de juros americana possui forte influéncia sobre a moeda
brasileira, e outros fatores como a baixa performance da inflagdo europeia, o situagdo de deflagao na China
demonstram preocupagao e frustraram expectativa do mercado. Sobre a economia doméstica destaca-se
mais um corte pelo COPOM na taxa de juros e a divulgagédo do IPCA dentro da meta que corroboram para
6tima performance do ibovespa e consequentemente dos fundos de renda variaveis. Que no més, a carteira
de investimentos obteve retorno de 233,68% acima da meta, com destaque para os fundos de renda variavel
com retorno médio de 5,05%, enquanto que o fundo do exterior teve performance de -3,29%. Que com esta
rentabilidade e aplicagdes superando os resgates no més houve evolugdo patrimonial na carteira de R$
2.089.029,85 (Dois milhdes oitenta e nove mil vinte e nove reais e oitenta e cinco centavos). Que sobre
enquadramentos, foi resolvido a questao do limite inferior do Art. 7°, estando todos devidamente enquadrados
e dentro dos limites e seguindo a estratégia alvo da politica de investimentos. Que as movimenta¢des
ocorridas na carteira no més foram as deliberadas por este comité. Que sobre analise de risco da carteira, ou
seja, de mercado, crédito e liquidez, ndo verificou qualquer dissonéncias com os parametros ou limites
determinados em nossa politica de investimentos, ndo vendo necessidade de abertura de plano de continéncia
para risco na carteira.

PARECER FINAL DO ANO

O ano de 2023 foi um ano extremamente desafiador e carregado de incertezas para as nagdes ao redor do
mundo e para o Brasil. O combate a inflagao foi pauta todos os meses e de certa forma ainda segue no radar
das principais economias ao redor do mundo, ainda que a mesma se mostra em conversdo para suas
respectivas metas. O mercado segue divergindo entre as diregbes em que grandes economias, como a
americana, passardo nos préximos periodos, um lado ja considera que o “pouso suave” € realidade, e a outra
ala nao descarta a possibilidade de uma recessdo moderada. Até o momento, as apostas do mercado para o
inicio de corte de juros por parte do Federal Reserve estdo concentradas para o final do 2° trimestre, porém
mudancas dos fatores chaves podem postergar essa medida por parte do FED. O setor imobiliario chinés foi
destaque e surpreendeu o mundo com os baixissimos resultados do setor ao longo do ano de 2023, que para
o Brasil, ainda que o ano de 2023 tenha sido de certa forma surpreendente para o mercado frente certa
preocupagao do governo com o compromisso fiscal e déficit zero, ao longo dos ultimos meses o governo se
viu colocado frente a parede para dar esclarecimentos sobre os meios para atingir esse almejado equilibrio
fiscal. Que no ano todos os fundos da carteira, tiveram performances acima da meta, fechando a carteira com
rentabilidade 14,37% estando 47,69% acima da meta prevista que foi de 9,73%, com destaques para os Fundo
de renda variavel como o Caixa Brasil Agdes com retorno no periodo de 27,90%, o BB Dividendos com 27,65%
e Fundo do Exterior com 16,67%, enquanto que o Fundo Caixa Hedge Fic MM apesar de ter performance no
ano acima da meta, foi o pior fundo da carteira no ano, porém este fundo em vérios meses do ano teve a
melhor performance dos fundo de renda variavel, principalmente nos meses de queda dos fundos de renda
variavel, sendo importante para diversificar e contrapor a oscilagdo dos fundos com maior indice de
volatilidade. Que no ano de 2023 houve evolugdo na carteira de R$ 9.871,857,32 que corresponde & 17,70%,
onde tivemos R$ 8.080.148,35 de retornos, porém as aplicagbes foram superiores aos resgates de R$

1.791.708,9, fechando o ano com total aplicado de R$ 65.647.055,06 (Sessenta e cinco milhdes seiscentos e
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quarenta e sete mil cinquenta e cinco reais e seis centavos). Que sobre a distribuigdo ou enquadramentos
dos fundos a carteira esta alocada 74,65% em renda fixa, 20,21% em renda variavel e 5,15% em fundo do
exterior, estando bem préximo porém com posicionamento conservador perante a estratégia alvo determinada
pela politica de investimentos. Que houve o acompanhamento mensal das movimentagdes ocorridas na
carteira, e certificamos que todas foram previamente deliberadas por este comité. Que sobre andlise de risco
também houve o acompanhamento mensal, ndo havendo qualquer desenquadramentos dos limites ou
parametros determinados em nossa politica de investimentos, ndo havendo necessidade de abertura de
processo de contingenciamento, e por fim que os fundos da carteira, sdo administrados ou geridos por
instituigbes que foram previamente credenciadas por este instituto.

Este parecer devera ser submetido aos Conselhos Deliberativo e Fiscal para deliberagéo de sua efetividade.

, )
7ol (5 (- Ak tth
Paulo Francisco M. Castro /_,/L'uiz Antonio Abra
CP RPPS CG INV-I CGRPPS 2754
e W oV \A Mo i'.‘\';'"«"
Téméra 4D{énife‘r‘Peresi Viota Mariisyleg/‘ B.e;cex-lir Néscimento
CGRPPS 6206 CGRRPS 4615
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