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PARECER OO COITIITÊ DE INVESTIMENTOS

Trata-se de Parecer emitido nos termos do ltem do 13 - Política de lnvestimentos do Manual do Pró Gestão
RPPS de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operações, realizadas
na aplicação dos recursos do RPPS e da aderência das alocações e processos decisórios de investimento à
Política de lnvestimentos.

r) REUNÁO DO DtA: 29111t2023

No dia 29(Vinte e Nove) de Novembro(mês 11) de 2.023, na sede deste instituto, de maneira presencial
reuniram-se os membros deste comitê, e excepcionalmente teve que antecipar esta reunião devido a
necessidade de escolha do novo responsável técnico pelos investimentos, em substituição ao Sr. Jorge
Paulo Guzzo, tendo então a seguinte pauta: 1) Posse de novo membro do comitê de investimentos; 2)
Escolha de novos membros para exercer as funções de secretariado deste comitê e como responsável
técnico pelos investimentos; 03) Análise da carteira de novembro; 04) Evolução da Execução do
orçamento e análise do Fluxo de caixa do RPPS; 05) Proposituras de investimentos; 06) Deliberação da
Minuta da Política de lnvestimentos para o exercício de 2024;07) Minuta do calendário de reuniões para o
exercício de 2024; 0B) Outros Assuntos. Que após indicação do superintendente deste instituto e análise
da documentação do servidor por este comitê e verificando sua regularidade, tomou posso como novo
membro deste comitê Sr. Paulo Francisco Moreira de Castro, servidor efetivo do IMPS JALES. Após foi
escolhido entre os membros o Sr. Paulo Francisco como responsável técnico pelos investimentos, e Sra.
Tamara Dienifer Peresi Viota como secretaria do comitê. Que sobre análise da carteira de novembro, ficou
prejudicado por ainda não ter fechado mês. Que sobre a evolução do orçamento do IMPS JALES, que no
mês deverá fechar com superávit financeiro de aproximadamente R$ 02 milhões (dois milhões). eue sobre
as proposituras de investimentos, o comitê sugeriu que todas as receitas previstas sejam direcionadas para
fundos de curto pruzo, mas precisamente do Fundo Caixa Brasil Fl RF Ref. Dl. Que foianalisado a minuta
da política de investimentos para o exercício, sendo aprovada por unanimidade. eue foi deliberado e
escolhido os dias das reuniões ordinárias e estabelecido o calendário anual para o exercício de 2024 deste
comitê. E não havendo outros assuntos a reunião Íoi encerrada.

il) PARECER DACARTETRADO MÊS DE DEZEMBRO 40 TRIMESTRE E DO ANO DE 2023

A - CENÁRIO:
SOBRE O MÊS DE DEZEMBRO: Que sobre o mercado internacional, nos Estados Unidos, apos o
terceiro trimestre de 2023 apresentar um histórico aumento da curva de juros, o maior aumento em
15 anos, as taxas das treasuries tiveram queda no quarto trimestre majoritariamente pelo
acaloramento da discussão de uma possível recessão econômica dos Estados Unidos para o decorrer
de 2024. Como consequência direta sobre o Brasil, é sabido que toda a estrutura de juros americana
possui forte influência sobre a moeda brasileira, o real, e portanto, patamares mais baixos de juros da
maior economia mundial permite com que o Banco Central brasileiro atue de maneira mais
estlmulante para a economia doméstica. Na zona do Euro a inflação europeia em dezemb ro de 2023
fechou abaixo das expectativas de mercado, que previam em torno de 3o/o, anualizada, porém acima
dos 2,4% de novembro, o que preocupou o mercado que ansiava por uma redução mais antecipada
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dos juros. Na Ásia, mais precisamente na China, na contramão do resto do mundo, vem enfrentando
curiosamente outro problema monetário relacionado aos preços de seus bens e serviços: a deflação,
pois uma vez que os agentes econômicos veem que os preços dos bens estão caindo, estes por sua
vez, tendem a postergar o consumo de bens com a expectativa que estes preços caiam ainda mais
no futuro. Sobre nosso paÍs, seguindo o que havia sido alinhado pelo Banco Central (Bacen), o Comitê
de Política Monetária (COPOM) realizou outro corte de 0,5 p.p na Taxa Selic, chegando ao final de
2023 aos 11,75o/o ao ano, outro destaque foi o índice de inflação que dentro da meta, o IPCA de 2A23
fechou em 4,620/o no mês de dezembro. No mês, os preços aceleraram 0,56% segundo divulgação
do IBGE, versus 0,28o/o de novembro. Sobre o PMI em moderada queda, porém ainda em campo
expansionista, o PMI de serviços brasileiro fechou dezembro em 50,50 pontos ante 51,20 pontos de
novembro. Que com influência principalmente dos movimentos de corte dos juros, a 83, bolsa de
Valores brasileira, representada pelo índice IBOVESPA fechou o ano de 2023 com valorização
Superior a 22o/o no ano e pontuação de 134.185 pontos.

QUE SOBRE O ANO DE2023: O ano de 2023 foi um ano extremamente desafiador e carregado de
incertezas para as nações ao redor do mundo e para o Brasil. O combate à inflação foi pauta em todos
os meses e de certa Íorma ainda segue no radar das principais economias ao redor do mundo, ainda
que a mesma se mostra em conversão para suas respectivas metas, O mercado segue divergindo
entre as direções em que grandes economias, como a americana, passarão nos próximos períodos,

um lado já considera que o "pouso suave" é realidade, e a outra ala não descarta a possibilidade de
uma recessão moderada. Até o momento, as apostas do mercado para o início de corte de juros por
parte do Federal Reserve estão concentradas para o final do 20 trimestre, porém mudanças dos
fatores chaves podem postergar essa medida por parte do FED. O setor imobiliário chinês foi destaque
e surpreendeu o mundo com os baixíssimos resultados do setor ao longo do ano de2023, e este com
cerleza segue sendo um dos grandes alvos de incentivo do partido comunista chinês ainda que o país

tenha batido sua meta de crescimento segundo o premier da gigante asiática. Na Europa, a retração
econômica já é realidade para a Alemanha, principal motor industrial europeu, e a performance de
outros países, como o Reino Unido, exercem inegável pressão sob os líderes de política monetária
no velho continente, ainda que o compromisso de lrazer a inflação para dentro da meta seja irredutível.
Para o Brasil, ainda que o ano de 2023 tenha sido de certa forma surpreendente para o mercado
frente certa preocupação do governo com o compromisso fiscal e déficit zero, ao longo dos últimos
meses o governo se viu colocado frente a parede para dar esclarecimentos sobre os meios para atingir
esse almejado equilíbrio fiscal.

B - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1 EVOLUÇÃO PATRTMONTAL DA CARTETRA:
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8.1.1. No Mês: Conforme quadro ao
lado, demonstra que no mês de
Dezembro houve evolução patrimonial na

carteira de3,29o/o, que corresponde à R$

R$ 2.089.029,85, considerando que

houve total de aplicações de R$

7.163.500,33 enquanto resgates foi de
R$ 6.500.000,00 e retorno de R$

1.415.529,52, com total consolidado na

carteira de R$ 65.647.055,06.

81.2. - No 40 Trimeslrel2023: No Quarto
trimestre a evolução da carteira foi de 9,10% que corresponde à R$ 5.398.596,68.

B.1.3. - No acumulado (ano) 12023: No ano de 2023 houve evolução na carteira de R$ 9.871,857,32 que

corresponde à 17,7lo/oYo, onde tivemos R$ 8.080.148,35 de retornos e as aplicações foram superiores aos
resgates de R$ 1.791.708,97.

8.2 - ENQUADRAM ENTOS/D| STRI BU rÇÃO

8,2.1_ POR SEGMENTOS:

A carteira de investimentos do instituto do IMPS Jales, está alocada de74,650/o em renda fixa,20,21o/o em
renda variável e 5,15% em fundo do exterior, estando bem próximo porém com posicionamento conservador
perante a estratégia alvo determinada pela política de investimentos, sendo de RF de 72o/o, RV de 22o/o e SYo

em fundos do exterior. Que considerando os limites previstos nos artigos 70, Bo e 90 Resolução 4.963121 para
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Estratégias - Comparativo
74,65Yo 72y,

RPPS com certificado Pró Gestão (Nível l), bem

como dos limites da Política de lnvestimentos,
verifica a regularidade em todos os limites
parâmetros e legais e seguindo o alvo da
política de investimentos.

5%

FIXA

s Cartelra §Alvo - P.l(2023)

8.2.2.- POR SUB SEGMENTOS:

Que sobre a distribuição por sub segmentos a carteira está alocada em: Títulos Públicos: 9,30%; Gestão

Duration: 11,77o/oi Longo Prazo'.9,06%; Médio Prazo'.24,260/o; Curto Prazo: 20,24o/o; Ações: 15,52o/o;

Multimercado: 4,68% e 5,14% em Fundo do Exterior.

De acordo com o Art. 18 da Resolucão 496312021 determina que as aplicacões em cotas de um mesmo fundo

de investimento, fundo de investimento em cotas de Íundos de investimento ou fundo de índice não podem,

direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicações dos recursos do regime proprio de
previdência social, Que atualmente o fundo com maior alocação na carteira é no Fundo Caixa Brasil Fl Dl com

15,22%.

8.2.3. - POR INSTITUIÇÕEqFINANCEIRAS: Que sobre distribuições por lnstituições Financeiras a carteira

está distribuída em: Caixa DTVM: 48,70o/o; BB DTVM com 35,62%, Tesouro Nacionalcom 9,30%, ltaú Asset
com 3,83% e Bradesco com 2,55o/o.

rusrrurçÃo PL DO GLOBAL DAS
x PL Global '

De acordo com o Art. 20 da Resoluçáo 496312021, total das aplicações dos recursos do reqime proprio de
previdência social em fundos de investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5o/o (cinco por

cento) do volume total de recursos de terceiros qerido por um mesmo qestor ou por qestoras liqadas ao seu
respectivo grupo econômico e de acordo com os dados contidos no credenciamento das referidas instituições
financeiras.
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cruxn Ec ouôrvlcA FEoERAL 31.969.852,3'l 48,7 0o/o 328.454.31 4.703,07 0,0097

0,0016BB G. RECURSOS DT\44 23,383.1 10,29 35,620/o 1.442.210.7 41.507 ,86

3,83% 7 36.545.800.000,00 0,00034rrnú uNraANco 2.515.269,42
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TESOURO NACIONAL 6.105.566,02 9,30% Não se aplica
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De acordo com o ltem I do Art. 21 da mesma resoluÇão. determina que o administrador do fundo de
investimento detenha, no máximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração oriundos
de regimes próprios de previdência social;

8.4 - MOVTMENTAÇÃO NA CARTETRA NO MÊS:

8.4.1 - Movimentação na carteira no mês: No mês de Dezembro, houve resgates menores que as aplicações
no valor de R$ 663.500,33 (Seiscentos e sessenta e três mil quinhentos reais e trinta e três centavos).

8.4.2 - Movimentação na carteira no ano: No acumulado(ano) houve aplicações maiores no valor de R$
1.791.708,97 (Um milhão setecentos e noventa e um mil setecentos e oito reais e noventa e sete centavos).

8.3 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA:

8.3.1 - No mês de Dezembrol2923: No mês de Dezembro12023 o retorno médio dos fundos foram de 2.22%
ficando acima da meta prevista do mês que foi de 0,95%, onde os fundos de renda fixa tiveram retorno médio
de 1,42o/o, os de renda variável de 5,05%% enquanto que os fundos do exterior tiveram retorno de -3,29o/o.

8.3.2. - No 40 Trimestre de 2023: No terceiro Trimestre o retorno acumulado foi de 4,65% atingindo 206,670/o

da meta para o mesmo período que foi de 2,25o/o.

8.3.3. - No ano/2023: No acumulado(ano) a rentabilidade acumulada foi de 14,37o/o estando 47 ,690/o acima
da meta prevista que foi de 9,73o/o.
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B. 4 Rentabilidade por Fundos:

8.4.1- No mês de Dezembrol2l23

13 RV. BB DrvrDENDos MlocAPs rtc eçÕes 8,L4% 75

L2 RV xn annstnçôES uvRE euANTrrATrvo rrc nçôes 6,66% 601,0

9 RV- aa eçÕrs velon rrc Rçôes 6,04% 535

I

L9 RF- Prazo BB tMA-B Ft RENDA FtxA pneuoeructÁRto 2,75% L89,4

L6 RF. Prazo PUBLICOS 2,14% L25,2

t4 RF - Médio Prazo ITAU INSTITUCIONAL DINAMICA FIC RENDA FIX,,. L,6!% 69,4

LL RF - Médio Prazo BB IMA-B 5 Frc RENDA FrxA pREVtDENctÁRto t-p L,45% 52,6

7 G. Duration CAIXA BRP§ILATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,98% 3,L

2 RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2024 TI RF PREV 0,93% -2,LL

XA :l

3 RF - Médio Prazo ss rírulos púBLlcos xxl Ft RENDA nxe pnrvrorructÁR.., 0,92%

1 RV- Multimercado CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP -0 -1t2,6

Conclusão sobre rendimentos da carteira no mês: No mês de Dezembro conforme quadro acima, somente
O5(cinco) fundos não atingiram a meta de rentabilidade no mês, sendo dos segmentos Médio, curto Prazo e
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o Multimercado, este últímo com rendimento negativo de 0,12Yo. Os Fundos com melhores rendimentos no
mês foram os Fundo de Ações, com destaques para os Fundos BB Dividendos com retorno de 8,14o/o e o
Caixa Small Caps com 6,93%, no segmento de renda fixa os fundos com melhor performances foram os
fundos de longo prazo como o BB IMA-B com retorno de2,75 e o Caixa Brasil IMA-B com retorno de2,75o/o.

8.4.2. No Quarto Trimestre/2023.

Conclusão rentabilidade no trimestre. No Quarto Trimestre a análise da performance segue a do mês de
dezembro, com destaque positivo para os fundos de Ações com destaque para o Caixa Brasil Ações Livres
com retorno de 14,41% e o BB Ações Valor de 14,360/0, na renda fixa destacamos os Fundos de Longo prazo
do segmento IMA-B, e os fundos que não atingiram meta foram fundos vértices, os de médio pruzo e os curtos
prazos e na renda variável o pior fundo no trimestre foi o Caixa Hedge Multimercado com retorno de 0,04%,
ficando com retorno 98.25% abaixo da meta.

/t \J

L RV- CAIXA BRASILAÇÕES I-IVRE QUANTITATIVO FIC AçÔES t4,Atyo

529

3 RV - Ações BRADESCO SELECTION FIC ES ll,9tyo

5 RV- cArxA SMALL CAPS AT|VO rr nçÔeS tL,06%á 385

233

7 RF- Prazo CAI XA BRASI L I MA-B TP RI RF LP 4,7lyo

104,39

9 RF - Médio Prazo cAtxA BRASTL tRr-ru rírulos púBucos Ft RENDA FtxA... 894,?3%

11 RF - Médio Prazo rrAú rNsrrucroNALALocAçÃo orruÂwrce Ftc RENDA Ftx.., 3,90% 71,05

13 RF - Médio Prazo BB ALOCAçÃO ATTVA RETORNO TOTAL FtC RENDA F|XA pRE... 22'92Yo

11

15 RF - Médio Prazo BB TP VERTICE92024 FI RF PREV 2,18% -4,39

-5

t7 RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATíTUIOS PÚSLICOS FI REND.,. 2,06% -9,65

-32,02

19 RF - Curto lazo -57CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,970/o

-78,5L

RV - Multimercado CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP21 0,04yo

8.4.3 No ano de 2023
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No Ano( Acumulado)

1 RV - Ações CAIXA BRASILAçÕES LIVRE QUANTITATIVO FIC AçÕES 27,90% ô 186,74o/o

RV - Ações BB DTVTDENDOS MTDCAPS FrC AçÔES 27,65Yo t Lg4,L7%

6 RV - Exterior BB AçÕES ESG IS FI AçÔES BDR NÍVEL I 77,78o/o t 82,73o/o

2 RV - Ações BB AçÕES VALOR FIC AçÕES 16,67% * 71,31%

5 RV - Ações cArxA SMALL CAPS AT|VO Fr AçÕES 76,46% t 69,!to/c

RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBUCOS FI RENDA FIXA... !6,32% ê 67,13o/c

7 RF - Longo Prazo CAI XA BRASI L I MA.B TP RI RF LP 75,86% t 6g,00%

11 RF - Médio Prazo trAú tNST|ructoNALALocAçÃo ottrÂutce Flc RENDA Ftx.. L5,84% t 62,800/o

8 RF - Longo Prazo BB IMA.B FI RENDA FIXA PREVI DENCIÁRIO 15,77% t 62,o|o/c

13 RF - Médio Prazo BB ALOCAçAO ATTVA RETORNO TOTAL Ft C RENDA FtXA PRE.. 1,4,ggyo S s4,o6dÁ

t4,80yo10 RF - Longo Prazo TITULOS PUBLICOS ô sz,tt%
19 RF - Curto prazo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP L3,32% S 3o,eo%

20 RF - Curto prazo CAIXA BRASIL IRF.M 1 TÍTULOS PÚBUCOS FI RENDA FIX.. L3,02% S 33,Bto/o

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP 72,90% ê. 3t,ssoÁG. Duration

3 RV - Ações BRADESCO SELECTTON FrC AçÔES 72,50% t 28,47%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENqÁRIO I.P LL,93% S 22,6t%18 RF - Médio Prazo

t7 RF - Médio Prazo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATÍTULOs PÚBUCOS FI REND.., Ll,90% * 22,30%

16 RF - Médio Prazo BB TíTULoS PÚBUCOS xx| FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁR... Lt,l7oÁ * L4,80%

t0,22% t s,o4%

12 RF - Médio Prazo BB TP VERTICES 2028 FI RF PREV,

15

Conclusão rentabilidade dos fundos no ano. No acumulado(ano) conforme quadro acima, dos fundos na qual

pode mensurar a rentabilidade anual, TODOS OS FUNDOS TIVERAM PERFORMANCES ACIMA DA META.

Com destaques para os Fundo de renda variável como o Caixa Brasil Ações com retorno no período de

27,90o/o, o BB Dividendos com 27,650/0 e Fundo do Exterior com '16,67%. Sobre os Fundos de renda fixa os

com melhores performances foram do segmento de médio prazo como o Caixa Brasil IRF-M com retorno de

16,32o/o, os de longo prazo como o Caixa Brasil IMA-B com 15,86% e o de gestão ativa como o ltaú lnstl.

Alocação Dinâmica com 15,84%. O Fundo Caixa Hedge Fic MM apesar de ter performance no ano acima da

meta, foi o piorfundo da carteira no ano, ou seja, rentabilidade de 10,22%, acima somente 5,04o/o da meta.

Ressaltamos que sobre o Fundo Multimercado, em vários meses do ano teve a melhor performance dos fundo

de renda variável, principalmente nos meses de queda dos fundos de renda variável, sendo importante para

diversificar e contrapor a oscilação dos fundos com maior índice de volatilidade.

B.5 . ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traçadas na Política de lnvestimentos aprovada para o
exercício de 2023, sendo obrigatório este comitê exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

,q ,L
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8.5.1 - Controle de Risco de Mercado
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O IMPS DE JALES adota o Yar - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parâmetros para o cálculo:

/ Modelo paramétrico;
/ lntervalo de confiança de 95% (noventa e cinco por cento);
,/ Horizonte temporal de 21 dias úteis.

Como parâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõe a carteira, os
membros do Comitê de lnvestimentos e o Gestor dos Recursos deverão observar as referências abaixo
estabelecidas e realizar reavaliação destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos de Junhol2023 e de 2,26Yo para o
mês de referência.

Em conformidade

Conclusão sobre o Risco de Mercado: O VaR no mês de Dezembro, em todos segmentos está abaixo do
limite parâmetro -risco determinado na Política Anual de lnvestimentos - PAI de 2023, não havendo
necessidade de se ater às Políticas de contingências definidos na própria PAl.

8.5.2 - Controle de Risco de Crédito

Na hipótese de aplicação de recursos Íinanceiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira
de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificação efetuada por agência
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGÊNCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MÍNIMO

estável)

q lc

Renda Fixa L,99% 0,47% io L,52%

Renda Variável E Estruturados L4,U% 4,78% B 9,26%
Exte ri or 2L,7L%  ,sg% 18 tt,tzN

)l Desenquadrado

LIBERUM RATING
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As agências classiÍicadoras de risco supracitadas estão devidamente registradas na Comissão de Valores
Mobiliários - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nível de
risco das instituições financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros, as instituições financeiras que
possuem alocações do IMPS JALES possuem o seguinte classificação de rating:

lnstituição Emissor Rating Classificação/Perspectiva

BB Gestão de Recursos Moodys Gestão
Fitch Rating

MQ1

Excelente/Estável

Caixa Econômica Federal Fitch Rating Excelente/Estável

Caixa DTVM Fitch Rating Excelente/Estável

Itaú Unibanco Asset Standard & Poor's AMP-1 - muito forte
Itaú Unibanco Standard & Poor's AMP-1 - muito forte
Banco Bradesco

BEM Distribuidora
'Fitch Rating ' '' 

''

Fitch Rating

AAA - 60% ::'

AAA - 60%

Conclusão sobre o risco de crédito: Conforme quadro acima, as instituições financeiras nas quais o
IMPS JALES possuem investimentos foram classificados com índices acima do rating mínimo

determinado na PAI 2023.

8.5.3 - Controle de Risco de Liquidez

O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condições, a instituição poderá

resgatar ou transferir seu investimento.

Conclusão sobre o risco de liquidez: Conforme quadro acima a carteira possui alta liquidez, ou seja, 98,55%

o pruzo de resgate e de ate 30 dias.

E - Plano de Contingência

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo de abertura
para apuração de "excessiva exposição a riscos ou potenciais perdas dos recursos".

III- PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

No mês não houve protocolo solicitando credenciamento de instituições financeiras.

58,35%

D+15 8,82%

Disponibilidade de Resgate ; Participação SobTotal
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PARECER FINAL

Que sobe o cenário, a situação econômica nos E.U.A. continuam no radar do mercado principalmente do
doméstico, considerando que toda a estrutura de juros americana possui forte influência sobre a moeda

brasileira, e outros fatores como a baixa performance da inflação europeia, o situação de deflação na China
demonstram preocupação e frustraram expectativa do mercado. Sobre a economia doméstica destaca-se

mais um corte pelo COPOM na taxa de juros e a divulgação do IPCA dentro da meta que corroboram para

ótima performance do ibovespa e consequentemente dos fundos de renda variáveis. Que no mês, a carteira

de investimentos obteve retorno de 233,68% acima da meta, com destaque para os fundos de renda variável

com retorno médio de 5,05%, enquanto que o Íundo do exterior teve performance de -3,29o/o. Que com esta

rentabilidade e aplicações superando os resgates no mês houve evolução patrimonial na carteira de R$

2.089.029,85 (Dois milhões oitenta e nove mil vinte e nove reais e oitenta e cinco centavos). Que sobre

enquadramentos, foi resolvido a questão do limite inferior do Art. 70, estando todos devidamente enquadrados

e dentro dos limites e seguindo a estratégia alvo da política de investimentos. Que as movimentações

ocorridas na carteira no mês foram as deliberadas por este comitê. Que sobre análise de risco da carteira, ou

seja, de mercado, crédito e liquidez, não verificou qualquer dissonâncias com os parâmetros ou limites

determinados em nossa política de investimentos, não vendo necessidade de abertura de plano de continência
para risco na carteira.

PARECER FINAL DO ANO

O ano de2023 foi um ano extremamente desafiador e carregado de incertezas para as nações ao redor do

mundo e para o Brasil. O combate à inflação foi pauta todos os meses e de certa forma ainda segue no radar

das principais economias ao redor do mundo, ainda que a mesma se mostra em conversão para suas

respectivas metas. O mercado segue divergindo entre as direções em que grandes economias, como a

americana, passarão nos próximos períodos, um lado já considera que o "pouso suave" é realidade, e a outra

ala não descarta a possibilidade de uma recessão moderada. Até o momento, as apostas do mercado para o

inÍcio de corte de juros por parte do Federal Reserve estão concentradas para o flnal do 20 trimestre, porém

mudanças dos fatores chaves podem postergar essa medida por parte do FED. O setor imobiliário chinês foi

destaque e surpreendeu o mundo com os baixíssimos resultados do setor ao longo do ano de 2023, que para

o Brasil, ainda que o ano de 2023 tenha sido de certa forma surpreendente para o mercado frente certa

preocupação do governo com o compromisso fiscal e déficit zerc, ao longo dos últimos meses o governo se

viu colocado frente a parede para dar esclarecimentos sobre os meios para atingir esse almejado equilíbrio

fiscal. Que no ano todos os fundos da carteira, tiveram performances acima da meta, fechando a carteira com

rentabilidade 14,37Yo estando 47,690/o acima da meta prevista que foi de9,73o/o, com destaques para os Fundo

de renda variávelcomo o Caixa BrasilAções com retorno no período de27,90o/o, o BB Dividendos com 27,65%

e Fundo do Exterior com í 6,67%, enquanto que o Fundo Caixa Hedge Fic MM apesar de ter performance no

ano acima da meta, foi o pior fundo da carteira no ano, porém este fundo em vários meses do ano teve a

melhor performance dos fundo de renda variável, principalmente nos meses de queda dos fundos de renda

variável, sendo importante para diversificar e contrapor a oscilação dos fundos com maior índice de

volatilidade. Que no ano de 2023 houve evolução na carteira de R$ 9.871,857,32 que corresponde à 17,70%,

onde tivemos R$ 8.080.148,35 de retornos, porém as aplicações foram superiores aos resgates de R$

1.791708,9, fechando o ano com total aplicado de R$ 65.647.055,06 (Sessenta e cinco milhões seiscentos e
PareceÍ 010/023 -
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quarenta e sete mil cinquenta e cinco reais e sels centavos). Que sobre a distribuição ou enquadramentos

dos fundos a carteira está alocada74,650/o em renda fixa,20,21% em renda variável e5,15o/o em fundo do

exterior, estando bem próximo porém com posicionamento conservador perante a estratégia alvo determinada
pela política de investimentos. Que houve o acompanhamento mensal das movimentações ocorridas na

carteira, e certificamos que todas foram previamente deliberadas por este comitê. Que sobre análise de risco

também houve o acompanhamento mensal, não havendo qualquer desenquadramentos dos limites ou
parâmetros determinados em nossa política de investimentos, não havendo necessidade de abertura de
processo de contingenciamento, e por fim que os fundos da carteira, são administrados ou geridos por

instituições que foram previamente credenciadas por este instituto.

Este parecer deverá ser submetido aos Conselhos Deliberativo e Fiscal para deliberação de sua efetividade

ro

/''' ./
./ ' ,,t /

/ lrt ç): l/ l'
Paulo Francisco M. Castro

CP RPPS CG INV-I

iz Antônio Abra

CGRPPS 2754CP

Tamara Dien

CGRPPS 6206

t,l. +----/\.I
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b. §tÍ"^b
Berceli Nascimento
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Z̀X[Ẁ_YZW_Z\a

W_Z\ab_[[a
efegdVc�RhGdHTVc

]X̀Z[Xi[\_̂W
_̂̂̂_̂̂̂

iXb̂]X]ii_̂Wb
\̂X̀W\_̂̂W_b̀a

KK
GG�efegdVc�RhGdHTV

c�SjMeHTN�ŴWY�LH�MN
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_̂̂̂ZŶX̂̂_̂̂̂
b[X[ii_b\

Z[\_ib_̂̂̀a
b_[[a_̂[̀a

TJHQJ�GMJcHd�HMLKI�
b�efegdVc�RhGdHTVc

�LH�MNOPJ�LHQXXX
Y]̀X[ib_YW
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ŶYYŶYY

Z̀bX_\Ŵ]̀\
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âYbcâYZc
QRJdR�jLIkL�TJQ�Pi

efJPLgQRIN�eS
_XY[ZX\_ŶY\
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